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RESUMEN EJECUTIVO

| Gestion Financiera del SPNF a marzo de 2016

La ejecuciéon financiera del Sector Publico No Financiero (SPNF) a marzo de 2016
presento los resultados siguientes:

- Un déficit global (sin pensiones), de $26.0 millones, mostrando una disminucion de
$26.0 millones con relacion al déficit de marzo 2015 y fue equivalente 0.1% del PIB. Al
incorporar el gasto en pensiones el déficit se amplia a $146.2 millones, equivalentes a
0.5% del PIB, menor en 0.1 puntos al registrado a marzo de 2015.

- El balance primario, (con pensiones) obtuvo un resultado de $57.7 millones equivalente a
0.2% del PIB, mejorando en 0.2 puntos del PIB con respecto al 2015.

- La deuda del SPNF a marzo de 2016 registr6 un saldo de $12,154.3 millones,
equivalentes a 45.1% del PIB. Al incorporar las emisiones de Certificados de Inversién
Previsional (CIP serie A por $3,585.9 millones) la deuda asciende a $15,740.2 millones,
equivalente al 58.4% del PIB, mostrando un incremento anual de 0.7 puntos porcentuales
del PIB.

- Los ingresos y Donaciones del Sector Publico No Financiero (SPNF) alcanzaron
$1,243.2 millones, mostrando un incremento de $31.3 millones (2.6%) con respecto al
2015, explicado basicamente por el desempefio de los ingresos no tributarios, que
registraron un crecimiento anual del 23.3%, equivalente a $37.9 millones. En términos del
PIB, los ingresos totales representan el 4.6%.

- Los ingresos tributarios (incluyendo las contribuciones especiales) alcanzaron un monto
de $1.000.1 millones, mostrando una variacion anual de -$3.6 millones (0.4%), debido
principalmente al comportamiento negativo en el Impuesto al Valor Agregado Con este
resultado, el coeficiente de carga tributaria alcanz6 una tasa de 3.7% del PIB.

- En cuanto a los ingresos no tributarios estos alcanzaron un total de $200.9 millones,
$37.9 millones més de lo recaudado en el mismo periodo del afio anterior (23.3%),
basicamente por el incremento del 3.0% que se pagan en las contribuciones a la seguridad
social y por los ingresos recibidos por parte de ANDA hacia CEL en concepto de intereses
por $18.3 millones producto de la deuda que tiene de afios anteriores de la factura
eléctrica.

- Por su parte, los gastos y concesion neta de préstamos del SPNF totalizaron $1,269.1
millones, registrando un aumento del 0.4% respecto a 2015. El gasto del SPNF fue
equivalente al 4.7% del PIB, menor en 0.2 puntos del PIB al nivel registrado a 2015.

- Los gastos corrientes registraron $1,103.9 millones, resultaron menores en $22.7
millones (2.0%) con respecto al afio anterior, debido basicamente al efecto combinado de
incrementos en remuneraciones e intereses de la deuda en $21.7 millones y $34.9 millones,
respectivamente, y compensando en parte, a las disminuciones en los bienes y servicios y
transferencias corrientes en $12.2 millones y $67.1 millones, respectivamente. Las



disminuciones en las transferencias corrientes provienen basicamente del sector privado
por las reducciones en el pago de subsidios.

- El gasto de capital, alcanz6 un monto de $165.2 millones, registrando un incremento de
20.5% equivalente a $28.1 millones, como resultado basicamente del aumento en la
ejecucion de la inversion publica en $31.4 millones, observada en las Municipalidades.

- La inversion publica fue de $153.8 millones con un crecimiento anual de 25.6%,
equivalente a 0.6% del PIB.

Il Entorno Macroecondmico

Resultados de economia nacional a marzo de 2016

- Para el afo 2016, el BCR proyecta un crecimiento econémico de 2.3% (Limites: de
2.1% a 2.6%), el cual esta sujeto a los riesgos del entorno internacional, entre ellos la
apreciacion del délar y la desaceleracion de Estados Unidos; asi como el contexto
nacional.

- El indice de Volumen de la Actividad Econémica (IVAE), alcanzo a febrero de 2016 un
crecimiento anual en tendencia ciclo de 1.2%, lo cual esta asociado al comportamiento
positivo de los sectores: Electricidad, Gas y Agua, 10.9%; Transporte, Almacenaje y
Comunicaciones, 6.0%; y la Industria Manufacturera con 1.2%. Asimismo, las
principales actividades que mostraron disminucion fueron: Servicios Comunales,
Sociales y Personales, -6.0%; Construccion, -3.3% y Explotacion de Minas y Canteras,
con -2.8%.

- El indice de Precios al Consumidor (IPC), registr6, una variacion mensual de -0.05%
en el mes de marzo de 2016. La inflacion anual fue de 1.1%; debido al efecto combinado
de: aumento en la Division de Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
(12.2%); Bebidas alcoholicas y tabaco (3.8%); Restaurantes y hoteles (1.8%) entre
otros; y reducciones en las Divisiones de Transporte (-4.7%); Prendas de vestir y
calzado (-3.5%); Recreacion y cultura (-1.6%), entre otras.

- El empleo formal (privado y publico), medido a través de los cotizantes al ISSS, al mes
de febrero de 2016 alcanz6 799,862 plazas, con una variacion anual de 0.04%,
equivalente a 336 nuevos puestos de trabajo. En el sector privado, el nivel de empleo se
redujo en 0.3%, equivalente a 1,692 plazas; en el sector publico se registr6 un aumento
de 1.3% equivalente a 2,028 plazas. En el sector privado las actividades econémicas que
registraron los mayores incrementos en el nimero de plazas fueron: Comercio,
restaurantes y hoteles, con 3,327 (2.2%); Transporte, almacenamiento y comunicaciones,
con 648 plazas (1.6%) y Electricidad luz y agua, con 217 (3.9%), entre otras. Las
actividades econdmicas que registraron las principales reducciones en el nimero de
plazas fueron: Establecimientos, financieros, seguros, bienes inmuebles, con 1,831 (-
1.2%); Servicios comunales, sociales y personales con 1,765 (-2.5%) y Construccion, con
1,567 (6.7%).



- Las exportaciones totales ascendieron a $1,279.8 millones, registraron una reduccion
anual del 10.4% ($148.4 millones), debido principalmente a las exportaciones de
productos tradicionales (café y azucar), seguida de las no tradicionales; por su parte las
exportaciones de maquila registraron un aumento de 0.6%. En términos generales, el
BCR informo que la contraccion de las exportaciones se debe a la caida en el volumen de
algunos productos debido a las bajas cosechas ocasionadas por la sequia, reduccion de
precios internacionales de productos especificos, menor demanda externa, problemas
aduanales y otros elementos estacionales.

- Las exportaciones tradicionales reportaron $66.3 millones con una reduccion de
57.7%, debido al menores montos y volumen de exportaciones de café (55.7%) y azlcar
(59.6%); las exportaciones no tradicionales por su parte, ascendieron a $952.3 millones
mostrando una disminucion de 5.8% con relacién al valor del afio anterior y las
exportaciones de maquila alcanzaron un valor de $261.3 millones, y tuvieron un
incremento interanual de 0.6%.

- Por su parte, las importaciones reportaron un monto de $2,327.8 millones, mostraron
una reduccion de 8.1%, equivalente a $206.4 millones; producto de la caida de las
importaciones de bienes de consumo y los bienes intermedios de -5.2% y -17.1%,
respectivamente; asociado a la reduccion del precio del petréleo y sus derivados; las
importaciones de bienes de capital se incrementaron en 9.3%, impulsadas por el aporte
de las importaciones de transporte y comunicaciones; Yy, electricidad, agua y servicios.
Las importaciones de maquila, por su parte, registraron una disminucion de 2.6%.

- Las remesas familiares acumularon al mes de marzo de 2016 un monto de $1,045.1
millones, mostrando un incremento anual de 6.3%. Este resultado esté relacionado con
la reduccion del desempleo hispano, al registrar una tasa de 5.6%, menor en 1.2 puntos
porcentuales con respecto al mismo periodo del afio 2015; asimismo, por el incremento
de los niveles de empleo en sectores importantes para los salvadorefios, tales como
construccion, los servicios, alojamiento y servicios de comida, segun informes del BCR.

- La factura petrolera al primer trimestre de 2016 fue equivalente al 0.9% del PIB,
alcanzando un monto de $235.9 millones, mostrando un ahorro de $134.3 millones
equivalente al 36.3% con respecto al afio anterior, influenciado por los bajos precios
internacionales de petroleo y sus derivados.

- La tasa basica activa promedio aplicada a los préstamos hasta un afio plazo, se ubicé
en 6.12%, con una reduccion anual de 0.07 puntos porcentuales. Por su parte, la tasa de
interés basica pasiva, aplicada a depositos a 180 dias, lleg6 a 4.31%, aumentando 0.03
puntos basicos respecto a diciembre de 2014.

- Los saldos de la cartera préstamo por sector econémico al mes de marzo de 2016
fueron de $11,902.1 millones, con un crecimiento de 4.9% ($559.0 millones). Los
sectores que reportaron mayores saldos fueron: consumo; adquisicion de vivienda;
comercio; industria manufacturera y servicios, los cuales representan el 85.7% del total
del saldo de los préstamos de instituciones financieras (Bancos, Bancos Cooperativos y
Sociedades de Ahorro y Creédito).



Perspectivas econémicas para 2016-2017

Resultados estimados de la economia nacional de 2016
(segln informacion econémica del BCR).

Para 2016 el BCR estima un crecimiento del PIB real de 2.3%, siendo afectada
principalmente por cierto debilitamiento en las perspectivas del entorno internacional y
de la economia de Estados Unidos, que es nuestro principal socio comercial (2.4% de
crecimiento).

De igual manera, en el 2016 se proyecta una tasa de inflacion anual del 1.4%, similar al
nivel registrado en 2015, asociada a los bajos precios internacionales del petroleo.

Las exportaciones totales para 2016 se estiman en $5,621.1 millones, con un incremento
anual del 2.3%, asociadas al crecimiento de las exportaciones de productos no
tradicionales con 3.5%.

- Las importaciones para 2016 se estiman en un monto de $10,603.9 millones, con un
incremento de 1.8%, producto del crecimiento esperado en las importaciones de bienes
de capital de 12.0%.

. En 2016 las remesas se estiman en $4,440.8 millones, se espera que crezcan a una tasa
del 4.0% anual, equivalentes al 16.6% del PIB, asociada a la baja tasa de desempleo
hispano en Estados Unidos.

- En 2016 la factura petrolera se proyecta en $1,390.6 millones, equivalente a 5.2% del
PIB.

Perspectivas Econdémicas para 2017

Para el 2017 se estima un crecimiento de 2.5%, con la aprobacién e implementacion de las
iniciativas estratégicas del Gobierno para impulsar la inversion y el crecimiento, se espera
un mejor desempefio tanto en la inversion nacional como un aumento de la inversion
extrajera directa; parte de esta estimacion también se explica por el desempefio esperado
de la economia de los Estados Unidos, con un 2.6% de crecimiento para el 2017 segun el
FMI, con lo que mejora el empleo y el flujo de remesas familiares. Igualmente, el
comportamiento del precio del petroleo de $52.8 por barril para el afio 2017, fortalece el
consumo privado y la demanda interna.

Para el 2017 se espera una inflacion anual de 1.9%; congruente con la aplicacion de las
medidas de recuperacion econoémica de estimulo a la inversion y la productividad.

Con la Ley de Asocios publicos y privados, se espera que se concreten nuevos proyectos
bajo esta modalidad de inversion, en sectores claves para el desarrollo, como: ampliacion
y modernizacién del aeropuerto, concesion del Puerto de la Union, transporte publico,
FOMILENIO Il y en la generacion de electricidad, entre otros.

Las proyecciones macroecondmicas estan sujetas a riesgos tales como: la desaceleracion
econdmica de Estados Unidos, los efectos adversos derivados del cambio climético y la
inseguridad, entre otros.



GESTION DE LAS FINANZAS PUBLICAS

1.0 Ingresos Totales

Los ingresos totales a marzo de 2016 alcanzaron un total de $1,243.2 millones, mostrando
un crecimiento anual de $31.3 millones, equivalente a 2.6%, explicado basicamente por el
aumento en los ingresos no tributarios con una variacion de $37.9 millones. En términos
del PIB los ingresos totales fueron equivalentes al 4.6%, menor en 0.1 puntos al nivel
obtenido el afo anterior.

Gréfico 1:

Evolucion de los ingresos totales del SPNF a marzo 2009 -2016

1,400 - r 6
1,200 A
1,000 +

800 -

% del PIB

600 -

Millones de US$

400 -

200 - 1

0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Tributarios mmmmm No tributarios
mmmmm Superavit de empr. publicas Donac. e ingr. de capital

—»— % del PIB (eje der.)

1.1 Ingresos tributarios

La recaudacion tributaria al primer trimestre de 2016, registr6 un monto de $1,000.1
millones, reflejando con una leve disminucién anual de 0.4%, equivalente a $3.6 millones.
La disminucion observada se debié en parte, a la reduccion en la recaudacion del
Impuesto al Valor Agregado, debido a los bajos precios internacionales de petréleo.
Asimismo, al moderado comportamiento de la actividad econémica reflejada en el IVAE
tendencia ciclo, que registré un crecimiento de 1.2% a febrero de 2016

Por fuente especifica, la recaudacion proveniente del Impuesto al Valor Agregado aport6
al fisco $472.3 millones mostré una disminucion anual de 4.6% equivalente a $22.9
millones, debido a la disminucion de 11.0% en el IVA importacion, asociada a los bajos



precios del petréleo y congruente con la reduccion del valor de importaciones del 8.1%, al
mes de marzo de 2016. La participacion relativa del IVA fue del 47.2% del total
recaudado; donde el 51.0% fue generado por IVA declaracion y el restante 49.0% fue
obtenido por las operaciones de importacion de bienes.

Grafico 2: Ingresos tributarios del SPNF a marzo 2013-2016
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El Impuesto sobre la Renta aporté al fisco un total de $363.2 millones, mostrando un
incremento anual de 0.5%, equivalente a $1.9 millones, el leve crecimiento estuvo
determinado béasicamente por el incremento de los ingresos provenientes bajo la
modalidad de las retenciones que registrd una variacién anual de 3.7%. La contribucion
relativa del impuesto sobre la renta fue del 36.3% del total de los ingresos tributarios.

La recaudacion por Derechos Arancelarios a la Importacion de Bienes registré un total de
$47.4 millones, con un incremento anual de $4.1 millones, (9.4%).

Por su parte, la recaudacion en concepto de Impuestos Especificos al Consumo
(cigarrillos, bebidas alcohdlicas, bebidas gaseosas y armas), ascendié a $41.7 millones,
presentando un incremento de 5.5%. Dicho monto incluye la recaudacién del impuesto
especial sobre combustibles $2.3 millones, el cual es aplicado cuando los precios
internacionales del barril de petroleo se encuentren en un promedio menor a $50.0.

Las Contribuciones Especiales alcanzaron un total de $45.3 millones, registrando un
incremento anual del 36.9%. De ese monto destaca el FOVIAL que capté un monto de
$21.5 millones, mostrando un crecimiento de 5.3% con relacion a lo percibido a marzo
2015; la Contribucion Especial al Transporte Pablico de Pasajeros para la Estabilizacion
de las Tarifas, ascendié a $10.8 millones, mostré un incremento de 5.5% con relacion a lo
recaudado en 2015. Por su parte, la Contribucion Especial a la Seguridad Publica recaudd
$10.5 millones a marzo de 2016.

En el rubro otros, la recaudacion fue de $25.4 millones, inferior en $1.1 millones a lo
registrado a marzo de 2015, dentro del cual incluye $21.8 millones del impuesto a las
Operaciones Financieras.



Como resultado de la recaudacion se obtuvo una carga tributaria equivalente a 3.7% del
PIB, 0.2 puntos porcentuales menos que el coeficiente de tributacion alcanzado en 2015.
Los rubros que tuvieron mayor participacion: el IVA, 1.8%; Renta, 1.4% y los Derechos
Arancelarios a la Importacion, de 0.2% del PIB, tal como se muestra en la tabla No. 1

Tabla No. 1
Estructura de Ingresos Tributarios a marzo 2009 - 2016
(Millones de $, como % del total de ingresos y % del PIB)

Descripcion 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Millones de US$
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 359.8 382.2 446.0 484.5 470.9 483.3 495.2 472.3
2. Impuesto sobre la Renta 233.0 218.8 266.5 282.7 323.6 333.8 361.3 363.2
3. Derechos Arancelarios a la Importacién 32.3 33.2 37.1 40.1 45.8 46.4 43.3 47.4
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 24.0 26.6 33.8 36.6 34.9 35.3 39.5 41.7
5. Contribuciones Especiales 2/ 28.5 28.2 28.9 30.3 29.6 30.6 33.2 45.3
6. Otros 3/ 14.8 20.6 19.8 16.8 16.9 17.8 31.3 30.2
Total 692.5 709.6 832.2 890.9 921.7 947.2 1,003.8 1,000.1

Como %del Total
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 52.0 53.9 53.6 54.4 51.1 51.0 49.3 47.2
2. Impuesto sobre la Renta 33.6 30.8 32.0 317 35.1 35.2 36.0 36.3
3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 4.7 4.7 4.5 45 5.0 4.9 4.3 4.7
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 35 3.7 4.1 4.1 3.8 3.7 3.9 4.2
5. Contribuciones Especiales 2/ 4.1 4.0 35 3.4 3.2 3.2 3.3 4.5

6. Otros 3/

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Como %del PIB
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1.7 1.8 1.9 2.0 19 1.9 19 1.8
2. Impuesto sobre la Renta 11 1.0 1.2 1.2 13 1.3 1.4 1.4
3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.2 0.2
5. Contribuciones Especiales 2/ 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2
6. Otros 3/ 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Total (Carga Tributaria) 3.4 3.3 3.6 3.7 3.8 3.8 3.9 3.7

Esta constituido por: Impuestos a productos alcohélicos, bebidas no alcohdlicas, cervezas, cigarrillos, armas y explosivos.
? Esté constituido por: FOVIAL, Contrib. al transporte plblico, contrib. turismo y azdcar extraida.
¥ Incluye: Llamadas telefénicas, Transferencias de Propiedades, Migracién y primera matricula

1.2 Ingresos no tributarios

Los ingresos no tributarios a nivel de SPNF alcanzaron un monto de $200.9 millones,
$37.9 millones mas a lo registrado en el afio anterior, basicamente por el dinamismo en las
contribuciones a la seguridad social, por haber subido el techo de cotizacidén. Asimismo,
En las Empresas Publicas, ANDA le cancel6 en concepto de intereses a CEL $18.3
millones producto de la deuda que tiene de afios anteriores de la factura eléctrica. Lo
anterior compensé la caida de los ingresos no tributarios observada en el Gobierno
Central Consolidado.

1.3 Las Empresas Publicas no Financieras

Las Empresas Publicas No Financeras registraron un superavit de operacion de $35.9
millones, mayor en $4.0 millones al afio anterior, incidiendo en el resultado la disminucion
en los gastos de operacion de CEL.

1.4 Donaciones

Finalmente, las donaciones, ascendieron a $6.2 millones, menor en $7.0 millones con
relaciéon al afio anterior. Dentro de las instituciones beneficiadas fueron: SETEFE
(MIREX) $1.2 millones, Gobierno Central $2.0 millones y las Empresas Publicas $1.0
millones, entre otros.



2.0 Gasto del Sector Publico No Financiero

La ejecucion del gasto total del SPNF al mes de marzo de 2016 ascendié a $1,269.1
millones, mostrando un aumento de $5.4 millones (0.4%) con relacion al mismo del afio
anterior, asociado a un efecto combinado de una disminucién del gasto corriente (2.0%) y
de un incremento en el gasto de capital (20.5%). Con relacion al PIB, el nivel de gasto total
alcanzo el 4.7% menor en 0.2 puntos al resultado obtenido al mismo periodo del afio
anterior.

Gréfico 3:
Evolucidn del gasto publico total del SPNF a Marzo 2009-2016
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2.1 Gastos corrientes

Los gastos corrientes del SPNF ascendieron a $1,103.9 millones, con una disminucion
anual de 2.0% equivalente a $22.7 millones, explicado basicamente por la reduccién en
los bienes y servicios y las transferencias corrientes. En términos del PIB el gasto corriente
fue equivalente a 4.1% menor en 0.3 puntos del PIB a lo obtenido en 2015.

Dentro de los gastos corrientes, los gastos de consumo ascendieron a $787.0 millones
superior en 1.2% a lo registrado en 2015. Donde las remuneraciones ascendieron a $559.5
millones, mostrando un incremento de $21.7 millones (4.0%); por su parte, los bienes y
servicios totalizaron $227.5 millones, con una disminucion anual de $12.2 millones (5.1%).

Por su parte, los intereses de la deuda fueron de $203.9 millones, superiores en $34.9
millones a lo ejecutado en marzo de 2015, en parte, porque ANDA reporto el pago de

intereses por $18.3 millones cancelados a CEL por la deuda de afios anteriores de la
factura eléctrica.

De manera especifica, las transferencias corrientes, totalizaron $113.0 millones, inferiores
al afio anterior en $67.1 millones (37.3%). Dentro de las transferencias se destacan los

10



subsidios y devoluciones de impuestos que en conjunto totalizaron $67.1 millones,
disminuyendo con relacion al afio anterior en $55.0 millones. Especificamente los subsidios
que totalizaron $56.2 millones, inferiores en $24.7 millones con respecto a lo registrado a
marzo de 2015, disminuciones reflejadas en los subsidios a la energia eléctrica y en el gas
licuado, debido a los bajos precios internacionales del petréleo.

Grafico 4:
Composicidn del gasto corriente del SPNF a Marzo 2013 -2016
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2013 490.3 236.4 192.9 143.4
m2014 513.7 232.2 179.7 155.6
2015 537.8 239.7 180.2 168.9
m2016 559.5 227.5 113 203.9
Grafico 5:

Subsidios a servicios basicos a marzo de 2009-2016
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Las devoluciones alcanzaron $10.9 millones, registrando una disminucion de $30.3

millones observada en devolucion de IVA a exportadores, asociado al nuevo mecanismo de
acreditacion al pago IVA importaciones.
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Tabla No. 2
Subsidios a marzo de 2015-2016

Millones de $
Progr Variac. Variac.
Subsidios 05 2016 2 Absolutas Relativas %
1 2 3 3-2 3-1 3-2 3-1
Gas Licuado 24.4 13.2 12.2 -1.1 -12.2| -8.0[ -50.0
Energia Electrica 46.3 30.0 29.9 -0.1 -16.4 -0.4| -35.4
Transporte 10.2 11.6 141 2.6 39| 223 379
Total 80.9 54.8 56.2 1.4 -24.7 2.6] -30.5
Tabla No. 3
Devoluciones de Impuestos a marzo de 2015-2016
Millones de $
Progr Variac. Variac.
Devoluciones 2015 2016 2016 Absolutas Relativas %
1 2 3 3-2 3-1 3-2 3-1
Devolucién de Renta 0.0 0.0 0.4 0.4 0.4
Devolucién de IVA 41.2 135 10.5 -3.0 -30.7 -22.0| -74.5
Total 41.2 13.5 10.9 -2.6 -30.3| -19.4| -73.6

2.2 Gasto de capital

Los gastos de capital a marzo de 2016 ascendieron a $165.2 millones, mayor en $28.1
millones, (20.5%) con relacion al afio anterior. De manera especifica la inversion publica
del SPNF ascendi6 a $153.8 millones; mayor en $31.4 millones con el afio anterior; con
dicho nivel, la inversion publica representd el 0.6% en términos del PIB. Por su parte, las
transferencias de Capital ascendieron a $11.4 millones, registrando una disminucion anual
de $3.3 millones.

La ejecucién de la inversion por instituciones, se destacan las siguientes: Las
Municipalidades con una ejecucién de $65.8 millones; Obras Publicas, $11.6 millones;
Seguridad Publica, $5.4 millones; FISDL, $3.1 millones; y Organo Judicial, $4.7 millones,
entre otros.

A nivel se subsectores, el Gobierno Central Consolidado ejecutd el 25.4% del total, el

Resto del Gobierno General particip6 con el 44.7% y las Empresas Publicas ejecutaron el
29.9%.
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Gréfico 6:

Inversion Publica a marzo 2009-2016
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Por sectores de actividad, la inversion en el sector Desarrollo Econémico se ejecutd un
total de $73.4 millones, con una participacion de 47.7% de la inversion total, siendo
destinados los recursos basicamente a los subsectores de Energia y la Industria, Comercio
y Turismo, con $33.5 millones y $31.7 millones, respectivamente, entre otros, tal como se
muestra en la tabla No. 4.

Inversion publica por sectores econdmicos a marzo 2016
(En millones de $y % de Participacion)

% por

SECTORES TOTAL “ | % | o bdector
Desarrollo Econémico 73.4| 47.7%| 100.0%
Agropecuario 27| 1.8% 3.7%
Energia 33.5| 21.8% 45.6%
Transporte y Almacenaje 5.6/ 3.6% 7.6%
Industria, Comercio y Turismg 31.7| 20.6% 43.2%
Otros 0.0/ 0.0% 0.0%
Desarrollo Social 80.4| 52.3%| 100.0%
Agua Potable y Alcantarillado 28| 1.8% 3.4%
Salud 72| 4.7% 9.0%
Justicia 45 2.9% 5.6%
Desarrollo Urbano y comunal 52.2| 33.9% 64.9%
Seguridad 3.2 2.1% 3.9%
Medio Ambiente 0.5| 0.3% 0.7%
Otros 10.0] 6.5% 12.5%
TOTAL 153.8/100.0%| 100.0%

Fuente: DGICP Y DGT
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Asimismo, la inversion para el Desarrollo Social ascendio a $80.4 millones, con una
participacion del 52.3% en la inversion total, destacandose las obras para el Desarrollo
Urbano y Comunal con $52.2 millones, representando el 33.9%, entre otros.

Entre los programas y proyectos con mayores avances a marzo de 2016 se destacan los
siguientes:

a) FISDL, Programa de agua y saneamiento rural de El Salvador, componente |y
Programa promocion de la prestacion descentralizada de servicios.

b) Corte Suprema de Justicia, construccion Centro Integrado de San Salvador y Santa
Tecla.

c) CEL, Expansion de la Central Hidroeléctrica 5 de Noviembre y el Proyecto
Hidroeléctrico el Chaparral.

d) VMVDU, Programa de reduccion de vulnerabilidad en asentamientos urbanos
precarios en el area Metropolitana de San Salvador; Programa mejoramiento
integral de asentamientos precarios urbanos.

e) MINSAL; Fortalecimiento del Sistema Puablico de Salud; Construccién y
equipamiento del Hospital Nacional de la Unién y Programa Salud Mesoamérica
2015- El Salvador.

f)  MOP: Construccion de Puente San Isidro sobre Rio Lempa,
g) MINED, Proyecto de Mejoramiento de la Calidad de la Educacion,

h) MAG, Programa de Competitividad Territorial Rural

3.0 Deuda del SPNF!

El saldo de la deuda total del SPNF a marzo de 2016 registr6 un saldo de $12,154.3
millones, equivalente a 45.1% del PIB. Al incluir las emisiones del FOP (CIP serie A), por
$3,585.9 millones, la deuda ascendi6é a $15,740.0 millones, con un aumento de $730.7
millones (4.9%) respecto al saldo registrado en marzo 2015. En términos del PIB, la deuda
llegd al 58.4% del PIB, saldo mayor en 0.7 puntos del PIB respecto al nivel registrado en
2015.

1 Segln reportes que envia la Direccion General de Inversion y Crédito Plblico
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Gréfico 7:
Saldo de la Deuda con pensiones del SPNF a 2009 -2015- Marzo 2016
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3.1 Deuda Interna

El Saldo de la deuda interna total del SPNF ascendi6 a $7,417.6 millones (27.5% del PIB),
superior en $781.3 millones con respecto al nivel registrado al 2015, debido
principalmente al incremento de LETES, por $211.3 millones y del saldo del Fideicomisos
de Obligaciones Previsionales, por $444.5 millones.

Dicho saldo estd integrado principalmente por: eurobonos en poder de residentes, por
$1,417.8 millones; deuda del BCR, por $706.1 millones; Certificados Previsionales del
FOP, por $3,585.9 millones; bonos emitidos en el mercado nacional, por $766.6 millones,
deuda de corto plazo (LETES) por $907.1 millones y otros por $34.1 millones.

3.2 Deuda Externa.

Por su parte, la deuda externa ascendié a $8,322.4 millones, representando el 30.9% del
PIB, resultando menor en $50.6 millones, equivalentes a 0.6% con relacion al saldo
registrado en 2015. Con respecto a su composicion, el saldo de la deuda externa esta
concentrado en las Instituciones multilaterales, con $3,567.3 millones, destacandose el
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BID, con $2,026.6 millones; el BIRF, con $911.3 millones y el BCIE, con un saldo de
$565.6 millones, entre otros. La deuda bilateral ascendié a $412.1 millones, sobresaliendo
Japén con un saldo de $152.6 millones y Alemania con $144.9 millones. Finalmente, los
eurobonos en poder de no residentes ascendieron a $4,343.0 millones (incluye $120.0
millones emitidos en el mercado nacional y adquirido por un acreedor externo).

3.3 Flujos de deuda (desembolsos de préstamos externos)

Los desembolsos de préstamos externos a marzo de 2016 del SPNF alcanzaron un monto
de U$56.6 millones provenientes principalmente de instituciones multilaterales como el
BCIE con $32.8 millones; BID $10.4 millones y BIRF $10.9 millones, entre otros.

3.4 Servicio de la deuda

El servicio de la deuda total del SPNF a marzo de 2016 ascendi6 a $412.93 millones, de
los cuales se destinaron $229.8 millones a la amortizacion de capital y estan compuestos
en su mayoria por la amortizacion de LETES ($146.1 millones). Asimismo, en concepto de
intereses, se efectuaron pagos por $183.1 millones. De ese monto se destaca el pago de
$115.8 millones en concepto de intereses correspondientes a los eurobonos emitidos.

3.5 Deuda de Corto Plazo (LETES).

El saldo de las LETES (valor precio) al mes de marzo fue de US$907.1 millones,
equivalente a 3.4% del PIB. El uso de las LETES como instrumento financiero de corto
plazo, se utiliz6 para cubrir deficiencias temporales de caja durante la ejecucion
presupuestaria, incluyendo el pago de requerimientos pendientes de pago.

Grafico No. 8
LETES: Saldos Anuales 1995-2015, marzo de 2016
(Millones de US$)
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4.0 Resultados
4.1 Ahorro corriente

El ahorro corriente del SPNF a marzo de 2016 fue de $133.0 millones, superior en $61.0
millones al obtenido en 2015, producto de la reduccion en el crecimiento del gasto
corriente. En términos del PIB fue equivalente a 0.5%.
Gréfico 9:
Ahorro corriente del SPNF a Marzo 2009-2016
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4.2 Balance Primario

El balance primario (con pensiones) a marzo de 2016, obtuvo un resultado de $57.7
millones, equivalente a 0.2% del PIB. Dicho saldo experimentd un incremento de 0.2
puntos del PIB respecto al 2015.

Grafico 10
Balance Primario del SPNF a marzo 2009-2016
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4.3 Balance global

La gestion financiera consolidada del SPNF a marzo de 2016, registré un déficit global sin
pensiones de $26.0 millones, equivalente a -0.1% del PIB; mostrando una mejora de $26.0
millones con relacion al resultado observado en 2015, producto de un incremento en los
ingresos por $31.3 millones y en los gastos totales de $5.4 millones. Al incorporar el pago
en concepto de pensiones resultd un déficit global de $146.2 millones; menor en $18.8
millones al registrado en 2015. En términos del PIB el déficit fue equivalente a 0.5%,
resultado inferior en 0.1 puntos del PIB al observado al mismo periodo de 2015. El pago
de las pensiones representa en el 0.4% del PIB.

Gréfico 11:
Balance Global con pensiones del SPNF a marzo 2009-2016
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Anexo 1: Ejecucion del SPNF a Marzo 2015-2016

1. INGRESOS Y DONACIONES

A. Ingresos Corrientes

2. No Tributarios
3. Superavit de las Empresas Publicas.

B. Ingresos de Capital
C. Donaciones

11. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS.

1. Consumo
Remuneraciones
Bienes y Servicios

2. Intereses

3. Transferencias Corrientes

(Millones de $)

12118 12144 12432 28.7 313 24 26

11987 12060 12369 309 383 26 32

163.0 168.9 200.9 321 379 190 233

319 288 359 70 40 23 124

0.0 00 0.0 00 0.0 .
132 84 62 22 70 263 -53.0
12637 12207 1.269.1 394 54 32 04

-2.7
38.0
14.4

0.2

217
-122
34.9
-67.1

47 12
-05 4.0
20.1 -5.1

76 20.7

0.2 -37.3

B. Gastos de Caiital 137.2 175.7 165.2 -10.5 28.1 -6.0 20.5

Inversion en Reconstruccion (Partida Informativa)
2. Transferencias de Capital
C. Concesion neta de préstamos

11l. AHORRO CORRIENTE[ ILA - ILA]

1V. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses)

V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones (No incluye intereses

VII. SUPERAVIT (DEFICIT) GLOBAL,

1. Incluyendo Donaciones s/pensiones
2. Excluyendo Donaciones
3. Subyacente, incluyendo Donaciones

Pago Pensiones
VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO

1. Desembolsos de préstamos
2. Amortizaciones de préstamos

1X. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO

X. BRECHA NO FINANCIADA

14.7 16.0 114 46 33 289 226
00 0.0 00 00 0.0
721 152.1 133.0 -19.0 61.0 125 846
2410 3415 336.9 46 959 13 398
117.0 1742 1779 37 60.9 21 521
-51.9 -153 -26.0 -107 260 700 -50.0
-65.1 -237 321 85 329 359 -506
-51.9 -153 -26.0 -107 26.0 70.0 -50.0
1131 1333 120.2 -13.1 71 98 63
-433 158 438 28.0 87.1 1776 201
17.2 99.1 109.0 9.8 918 99 534.7
605 833 -65.1 18.2 47 218 77
952 05 179 -17. 1131 3346 -1188
00 0.0 00 00 0.0 ’

Flente: Ministerio & Ha/:lena. Banco Central de Reserva, Instituciones Autonomas.

Direccion de Politica Econémica y Fiscal

20



Anexo 2: Ejecucion del SPNF a Marzo 2015-2016

(Porcentajes del PIB)

Ejec. Ejec.
Prog. 2016
TRANSACCIONES 2015 2016

1. INGRESOS Y DONACIONES 4.7% 4.5% 4.6%

A. Ingresos Corrientes 4.6% 4.5% 4.6%

1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 3.9% 3.8% 3.7%

2. No Tributarios 0.6% 0.6% 0.7%

3. Superavit de las Empresas Publicas. 0.1% 0.1% 0.1%

B. Ingresos de Capital 0.0% 0.0% 0.0%

C. Donaciones 0.1% 0.0% 0.0%

1. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 4.9% 4.6% 4.7%

A. Gastos Corrientes 4.4% 3.9% 4.1%

1. Consumo 3.0% 2.8% 2.9%

Remuneraciones 2.1% 2.1% 2.1%

Bienes y Servicios 0.9% 0.7% 0.8%

2. Intereses 0.7% 0.7% 0.8%

3. Transferencias Corrientes 0.7% 0.4% 0.4%

B. Gastos de Capital 0.5% 0.7% 0.6%

1. Inversion Bruta 0.5% 0.6% 0.6%

Inversion en Reconstruccion (Partida Informativa) 0.0% 0.0% 0.0%

2. Transferencias de Capital 0.1% 0.1% 0.0%

C. Concesion neta de préstamos 0.0% 0.0% 0.0%

11l. AHORRO CORRIENTE[ LA - 11.LA] 0.3% 0.6% 0.5%

1V. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 0.9% 1.3% 1.2%

V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones(No incluye intereses) 0.5% 0.6% 0.7%

V1. BALANCE PRIMARIO c/pensiones(No incluye intereses) 0.0% 0.2% 0.2%
VII. SUPERAVIT ( DEFICIT) GLOBAL,

1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -0.2% -0.1% -0.1%

2. Excluyendo Donaciones -0.3% -0.1% -0.1%

3. Subyacente, incluyendo Donaciones -0.2% -0.1% -0.1%

2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -0.6% -0.6% -0.5%

Pago Pensiones 0.4% 0.5% 0.4%

VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO -0.2% 0.1% 0.2%

1. Desembolsos de préstamos 0.1% 0.4% 0.4%

2. Amortizaciones de préstamos -0.2% -0.3% -0.2%

IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 0.4% 0.0% -0.1%

X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0%) 0.0% 0.0%

PRODUCTO INTERNO BRUTO —==> 25,850.2 26,814.7 26,968.7




Anexo 3: Ejecucion Ingresos del Gobierno Central a Marzo 2015-2016

(Millones $)

Ejec. Ejec. Variac. Absolutas Variaciones %
Prog-2016
TRANSACCIONES 2015 2016 |2016-Progl2016-2015 |2016/Prog |2016/2015
I. INGRESOS CORRIENTES 1,047.9| 1,043.3| 1,039.4 -3.9 -8.6 -0.4 -0.8
A. Tributarios (Incluye Contrib. Especiales) 1,003.8| 1,008.3| 1,000.1 -8.2 -3.6 -0.8 -0.4
1. Renta 361.3 368.4| 363.2 -5.1 1.9 -14 0.5
2. Transf de propiedades 48 51 48 -0.3 0.0 -6.2 -0.9
3. Aranceles 43.3 46.9 47.4 0.5 4.1 11 94
4. Consumo de Productos 39.5 42.1 41.7 -0.4 22 -1.0 5.5
5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 495.2 475.5| 4723 -3.2 -22.9 -0.7 -4.6
6. Otros 26.4 26.0 254 -0.7 -1.1 -2.6 -4.0
7. Contribuciones Especiales (Fondo Vial) 20.5 21.1 21.5 0.4 11 1.9 53
8. Contribuciones Especiales (Azucar) 0.2 0.0 0.1 0.1 -0.1
9. Contribuciones Especiales (Turismo) 2.2 2.3 2.4 0.1 0.2 4.1 7.1
10. Contribuciones Especiales (Transporte) 10.2 10.6 10.8 0.2 0.6 1.9 55
11. Contribuciones Especiales (FONAT) 0.0 0.0 -
12. Contribuciones Especiales Seg. Publica 10.3 10.5
B. No Tributarios y Otros 44.2 35.0 39.2 4.2 -4.9 121 -11.2
1. Renta de la Propiedad 0.5 0.4 0.3 -0.2 -0.2 -41.8 -44.9
2. Transferencias de Empresas Publicas 0.0 0.0 - 0.0 0.0[ Y
3. Venta de Bienes y Servicios de las Adm. Publicas 35 1.0 1.9 0.9 -1.6 95.5 -44.7
4. Tasas y Derechos por Servicios Publicos 13.0 14.1 9.2 -4.9 -3.9 -34.9 -29.6
5. Multas 8.9 7.5 5.3 -2.2 -3.6 -29.5 -40.2
6. Otros 18.3 119 22.6 10.6 4.3 89.1 234
1. INGRESOS DE CAPITAL 7.1 5.1 25| -2.6 46| 511  -65.0
A. Venta de Activos 0.0 00/ 00 0.0 0.0[ Y
B. Transferencias del: 7.1 5.1 24 -2.6 -4.6 -51.8 -65.5
1. SETEFE 0.0 0.0 - 0.0 0.0
2. BCR 0.0 0.0 - 0.0 0.0
Resto del Mundo 7.1 51 24 -2.6 -4.6 -51.8 -65.5
111. INGRESOS TOTALES (1+11) 1,055.0] 1,048.4 [1,041.8 -6.5 -13.2 -0.6 -1.2
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Anexo 4:

Ejecucion de la Inversion Publica del SPNF a marzo de 2016
(Millones de $)

INSTITUCIONES FINANCIAMIENTO TOTAL
INTERNO | EXTERNO

Sector Publico No Financiero (1+2+3) 130.9 23.0 153.8

1) Gobierno Central Consolidado (a+b+c+d+e) 17.1 22.2 39.3
a) Presupuesto Ordinario 13.4 20.1 33.5
Organo Legislativo 0.3 0.0 0.3
Corte de Cuentas 0.3 0.0 0.3
Tribunal Supremo Electoral 0.0 0.0 0.0
Ramo de Trabajo y Previsién Social 0.3 0.1 0.3
Tribunal de Etica Gubernamental 0.0 0.0 0.0
Ramo de Hacienda 0.1 0.6 0.8
Consejo Nacional de la Judicatura 0.0 0.0 0.0
Organo Judicial 4.7 0.0 4.7
Procu. Gral. de la Republica 0.0 0.0 0.0
Ramo de Gobernacion 0.1 0.0 0.1
Ramo de Educacion 1.0 1.7 2.7
Ramo de Salud Publica 0.4 2.4 2.8
Ramo de Agricultura 0.4 1.3 1.8
Ramo de Obras Publicas 1.7 9.8 11.6
Ramo de Medio Ambiente 0.2 0.3 0.4
Tribunal Senicio Civil 0.0 0.0 0.0
Defensa Nacional 0.2 0.7 1.0
Ramo de Seguridad Publica y Justicia 3.3 2.1 5.4
FOPROLYD (Fondo de Proteccién de Lisiados ) 0.0 0.0 0.0
Fiscalia General de la Republica 0.0 0.0 0.0
Ramo de Economia 0.1 0.3 0.4
Procuraduria de los Derechos Humanos 0.1 0.0 0.1
Viceminsiterio de Vivienda 0.1 0.6 0.7
Ramo de Turismo 0.1 0.0 0.1
Instituto de Acceso a la Informacién 0.0 0.0 0.0
b) MIREX(Inluye SETEFE) 0.0 0.0 0.0
c) FOMILENIO 0.0 0.2 0.2
d) FISDL 1.2 1.9 3.1
e) FOVIAL 2.5 0.0 2.5
2) Resto del Gobierno General 67.8 0.8 68.7
ISSS 1.9 0.0 1.9
HOSPITALES 0.0 0.0 0.0
MUNICIPALIDADES * 65.8 0.0 65.8]
Otras Instituciones del RGG 0.2 0.8 1.0
ISNA 0.0 0.0 0.0
ISTU 0.0 0.0 0.0
ISDEMU 0.0 0.0 0.0
CSsSs 0.0 0.0 0.0
FONAES 0.0 0.1 0.1
ISNA 0.0 0.0 0.0
CNR 0.2 0.5 0.7
SIS 0.0 0.2 0.2
ISRI 0.0 0.0 0.0
UES 0.0 0.0 0.0
CORSATUR 0.0 0.0 0.0
CONAMYPE 0.0 0.0 0.0
INJUVE 0.0 0.0 0.0
SECRETARIA DE LA CULTURA 0.0 0.0 0.0
DEFENSORIA DEL CONSUMIDOR 0.0 0.0 0.0
SECRETARIA DE INCLUSION SOCIAL 0.0 0.0 0.0
3) Empresas Publicas No Financieras 45.9 0.0 45.9
CEL 44.9 0.0 44.9
ANDA 0.5 0.0 0.5
CEPA 0.5 0.0 0.5

FUENTE: Direccion General de Inversion y Crédito Publico, Direccién General de Tesoreria y Empresas Plblicas.

* Incluye transferencias de FODES a las Municipalidades
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Anexo 5: Saldo de la Deuda del SPNF a 2014-2015
(Millones de $ y % del PIB)

Saldo a marzo 2015

Saldo a marzo 2016

Descripcion Valor __ %del PIB Valor __ %del PIB
Por Deudor
Deuda Externa 8,373.0 32.2 8,322.4 30.9
Gobierno Central 7,988.8 30.7 7,873.9 29.2
Resto del Gobierno General 97.1 0.4 95.4 0.4
Empresas Publicas No Financieras 287.1 11 353.1 1.3
Deuda Interna 6,636.3 25.5 7,417.6 27.5
Gobierno Central 6,481.4 24.9 7,235.1 26.8
Resto del Gobierno General 96.6 0.4 105.8 0.4
Empresas Publicas No Financieras 58.3 0.2 76.7 0.3
Total 15,009.3 57.7 15,740.0 58.4
Por Acreedor

Deuda Externa 8,373.0 32.2 8,322.4 30.9
Multilateral 3,5632.8 13.6 3,567.3 13.2
BID 2,107.0 8.1 2,026.6 7.5
BIRF 933.6 3.6 911.3 3.4
BCIE 433.1 1.7 565.6 2.1
Otros 50.1 0.2 63.8 0.2
Bilateral 411.7 1.6 412.1 1.5
Japoén (JBIC) 159.2 0.6 152.6 0.6
Alemania (KFW) 127.8 0.5 144.9 0.5
PL-480 70.8 0.3 63.5 0.2
Espafia 48.3 0.2 46.4 0.2
Otros 5.6 0.0 4.7 0.0
Deuda Comercial 4,428.5 17.0 4,343.0 16.1
Bonos 4,428.5 17.0 4,343.0 16.1
LETES 0.0 0.0 0.0 0.0
Deuda Interna 6,636.3 25.5 7,417.6 27.5
Bonos 2,061.3 7.9 2,184.8 8.1
Fideicomisos de Obligaciones Previsionales 3,141.4 12.1 3,585.9 13.3
BCR 706.7 2.7 706.1 2.6
LETES 695.8 2.7 907.1 3.4
Otros 31.1 0.1 33.7 0.1
Total 15,009.3 57.7 15,740.0 58.4

Fuente: Ministerio de Hacienda
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Anexo 6: Saldo, colocaciones y pagos de LETES a marzo de 2016
(Millones de $)

Valor Precio Valor Nominal
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 317.1 328.4
2015
Colocaciones 840.5 862.9
Enero 42.4 43.2
Febrero 75.7 77.7
Marzo 34.0 35.0
Abril 35.0 36.0
Junio 36.3 37.3
Julio 137.4 141.3
Agosto 62.1 63.5
Septiembre 147.4 151.3
Octubre 39.0 40.1
noviembre 93.3 95.8
Diciembre 137.8 141.8
Pagos 385.2 397.4
Mayo 10.8 11.0
Junio 29.7 30.0
Julio 48.9 50.3
Agosto 59.0 61.6
Septiembre 84.7 88.2
Octubre 34.4 35.4
noviembre 58.4 60.3
Diciembre 59.3 60.6
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 7724 793.9
2016
Colocaciones 280.8 292.8
Enero 141.9 147.2
Febrero 55.0 58.1
Marzo 83.9 87.5
Pagos 146.1 149.9
Enero 50.0 51.5
Febrero 43.2 44.4
Marzo 52.9 54.0
Saldo al 31 de Marzo de 2016 907.1 936.8

Fuente: Direccion General de Tesoreria
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