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MINISTERIO DE HACIENDA DIRECCION DE POLITICA ECONOMICA Y FISCAL

RESUMEN EJECUTIVO

- Gestion de las Finanzas Publicas.

Al segundo trimestre del ejercicio fiscal 2013, los ingresos y Donaciones del Sector Publico No Financiero
(SPNF) ascendieron a $2,601.6 millones, mostrando un incremento de $70.5 millones (2.8%) con
respecto al mismo periodo de 2012, y fueron equivalentes a 10.4% del PIB, explicado por el moderado
desempeno de los ingresos corrientes, que crecieron a un ritmo anual del 5.9%.

Los ingresos tributarios incluyendo las contribuciones especiales registraron un monto de $2,168.2
millones, mostrando una variacién anual de $163.6 millones (8.2%), originado principalmente por el
aumento en los impuestos sobre la Renta (17.0%) y Aranceles (13.5%). Con este resultado, el coeficiente
de carga tributaria alcanzé una tasa de 8.7% del PIB.

En cuanto a los ingresos no tributarios estos alcanzaron un total de $363.4 millones, $21.2 millones mds
de lo recaudado en el afo anterior (6.2%).

Por su parte, los gastos y concesion neta de préstamos del SPNF totalizaron $2,745.8 millones,
registrando un incremento del 4.3% respecto a junio 2012. El gasto del SPNF fue equivalente al 11.0% del
PIB, menor en 0.1% del PIB al nivel registrado en 2012.

Los gastos corrientes registraron $2,334.7 millones, resultaron mayores en $116.6 millones (5.3%) con
respecto al afio anterior, debido, bdsicamente por el efecto combinado de un incremento en gasto de
bienes de consumo ($142.4 millones) y una disminucidn en las transferencias corrientes de -$52.3
millones.

El gasto de capital, alcanz6 un monto de $411.4 millones, registrando una disminucién de 0.6%
equivalente a $2.5 millones, como resultado bdsicamente de una reduccidn en las transferencias de
capital de -$2.6 millones.

El SPNF registré un déficit global, incluyendo pensiones, de $350.2 millones, mostrando un incremento
de $52.6 millones con relacidn al déficit de similar periodo de 2012 y fue equivalente a 1.4% del PIB.

La deuda del SPNF al segundo trimestre 2013 registré un saldo de $11,036.6 millones, equivalentes a
44.2% del PIB. Al incorporar las emisiones de Certificados de Inversién Previsional (CIP serie A por
$2,385.6 millones) la deuda asciende a $13,422.3 millones, equivalente al 53.8% del PIB, mostrando un
incremento de 2.4 puntos porcentuales del PIB con respecto al saldo registrado en junio de 2012.

- Entorno Macroeconémico

La economia salvadorefa estd mostrando una moderada recuperacion, la cual se refleja en el Indice de
Volumen de la Actividad Econémica (IVAE), que alcanzé un comportamiento positivo, llegando al mes
de mayo de 2013 a un crecimiento anual en tendencia ciclo de 2.5%, lo que estd asociado a un mayor
dinamismo de los sectores Servicios Comunales, Sociales y Personales (10.3%); Bienes Inmuebles y
Servicios Prestados a Empresas (5.1%); Electricidad, Gas y Agua (4.6%); Agropecudrio (4.3%) y
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones (3.2%).
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El indice de Precios al Consumidor (IPC), registré al mes de junio de 2013, una variacién mensual de
0.2%. Con dicho resultado la inflacién anual alcanzé el 0.9%; las divisiones que incidieron a la inflacion
mensual a la alza sobresalen Alimentos y bebidas no alcohdlicas con un aumenté de 0.74% y Transporte
con un aumento de 0.7%. Por su parte las divisiones que reportaron variaciones mensuales negativas
fueron: Recreacion y cultura con 0.8% y Salud de -0.7%. La inflacién anual al compararse con el promedio
de América Latina (6.6%), registré la tasa mds baja de los paises de la region.

El empleo formal (privado y publico), al mes de junio de 2013 alcanzé 769,728 plazas, mostrando una
variacion anual del 4.7%, equivalente a 34,895 nuevos puestos de trabajo. En el sector privado, el nivel
de empleo se incrementd en 4.9%, equivalente a 29,027 nuevas plazas. Las actividades econdmicas que
registraron las mayores incremento en el numero de plazas fueron: Establecimientos, Financieros,
Seguros, Bienes Inmuebles, 12,586 (10.1%); Industrias manufactureras 6,965 (4.3%) y Comercio,
Restaurantes y Hoteles, 5,437 (3.8%).

El comercio exterior registrd un déficit de $2,584.9 millones, durante el periodo enero- junio de 2013,
mostrando un incremento anual de la brecha comercial del 9.1% ($215.2 millones). Dicho resultado fue
producto de un incremento mayor del valor importado (7.3%) con respecto al crecimiento de las
exportaciones (5.6%).

Las exportaciones totales al mes de junio ascendieron a $2,822.2 millones, registrando un aumento del
5.6% con relacion a igual periodo del ano anterior; donde destaca el comportamiento de las
exportaciones no tradicionales y maquila, que tuvieron aumentos de 6.3% y 13.1%, respectivamente. Por
su parte, las importaciones ascendieron a $5,407.1 millones, alcanzando un incremento anual de 7.3%,
equivalente a $365.8 millones, estimuladas por mayores compras de bienes de capital, maquila y bienes
para consumo. En este monto es importante mencionar la importancia relativa de las importaciones de
derivados de petrdleo, que representan el 24.7% del total de las importaciones.

Otra variable importante en la economia son las remesas familiares, las cuales acumularon al mes de
junio $2,289.7 millones, mostrando un incremento anual de $14.5 millones (0.6%). Este resultado estd
relacionado con una mejora en las condiciones econdmicas de Estados Unidos, la cual ha reducido
ligeramente el desempleo hispano, que al mes de junio cerré en una tasa de 9.1%, reduciéndose en 1.9
puntos con respecto al mismo periodo del ano 2012.

La factura petrolera al mes de junio alcanzé un monto de $1,096.7 millones, registré una variacién anual
de de -2.3% debido al efecto combinando de no haber importaciones de petréleo crudo y un
incremento en los derivados de petrdleo del 37.5%. La factura petrolera fue equivalente al 4.4% del PIB.
La tasa bdsica activa aplicada a los préstamos hasta un ano plazo, se ubicé en 5.5%, con una caida anual
de 0.1 puntos. Por su parte, la tasa de interés bdsica pasiva, aplicada a depdsitos a 180 dias, aumentd a
3.4%, aumentando 0.9 puntos bdsicos respecto a junio de 2012. Es importante mencionar que las tasas
de interés domesticas mantienen una tendencia decreciente durante el 2013; sin embargo, el spread
bancario aun se mantiene alto.
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I. GESTION DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Ingresos Totales

Los ingresos totales del SPNF al segundo trimestre 2013 acumularon un total de $2,601.6 millones,
mostrando un crecimiento de $70.5 millones (2.8%) con relacién a los ingresos obtenidos a junio 2012 y
fueron equivalentes al 10.4% del PIB, tal como se muestra en el Grdfico 1. Dicho resultado estuvo
determinado por el efecto compensado del incremento de los ingresos tributarios y no tributarios, los
que crecieron en 8.2% y 6.2%, respectivamente y por la reduccién del superdvit de operacion de las
empresas publicas (-49.6%), asociado a mayores gastos de operacién que registré CEL por mayores
comparas de energia y las donaciones.

Grdfico 1:
Evolucidn de los ingresos totales del SPNF a junio 2007 -2013
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Ingresos tributarios

Los ingresos tributarios al segundo trimestre de 2013 acumularon un total de $2,168.2 millones,
mostrando una variacién anual de 8.2% ($163.6 millones). El incremento observado se debid en parte,
por los rendimientos generados por el impuesto sobre la Renta, IVA y los Derechos Arancelarios a la
Importacién que en conjunto dichos impuestos alcanzaron $1,998.2 millones, equivalentes al 92.2% del
total de ingresos tributarios. Asimismo, estd contribuyendo modestamente el comportamiento
positivo de los ingresos tributarios, la recuperacion de la actividad econémica media a través del IVAE
que registré a mayo de 2013 una variacion anual en tendencia ciclo de 2.5%.

La carga tributaria fue equivalente a 8.7% del PIB, 0.3 puntos porcentuales mds que el coeficiente de
tributacién alcanzado a junio de 2012, siendo los rubros que tuvieron mayor participacion: el IVA 3.8%,
Renta 3.8%, y los Derechos Arancelarios a la Importacién de 0.4% del PIB.

Dentro de los ingresos tributarios, el Impuesto al Valor Agregado (IVA) registré un total de $951.4
Millones, mostrando un aumento anual de 0.6%, con una participacion del 43.9% del total recaudado.
Dentro de su composicion, el 57.0% fue generado por las operaciones de importacion de bienes y el
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restante 43.0% fue generado por IVA declaracién. El IVA importacidn registré una variacién negativa de
0.3%, la cual se explica por la menores operaciones de los sectores industria manufacturera;
electricidad, gas y agua; construccién y agropecuario (por capitulos la variacién negativa se concentra
principalmente en los cereales; productos farmacéuticos; hortalizas, plantas, raices y tubérculos
alimenticios).

Grdfico 2: Ingresos tributarios del SPNF a junio 2011-2013
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El Impuesto sobre la Renta aportd al fisco un flujo neto acumulado de $951.7 millones, experimentando
un aumento anual del 17.0%, determinado principalmente por el rendimiento del pago a cuenta
retenciones y declaracion. La contribucion relativa del impuesto sobre la renta fue del 43.9% del total
de los ingresos tributarios, ubicdndose con similar participacién con el IVA.

La recaudacién por Derechos Arancelarios a la Importacion de Bienes registré un total de $95.1
millones, mostrando un aumento anual de 13.5%, equivalente a $11.3 millones, generado principalmente
por las operaciones reportadas en los capitulos correspondientes a vehiculos automdviles; mdquinas,
aparatos, y material eléctrico y sus partes; y Aceites esenciales y resinoides, preparaciones de
perfumeria, de tocador o cosmética.- Segun los registros de la Administracion Tributaria, un 93.8% del
incremento se generd en los sectores econdmicos de comercio; industrias manufactureras; y
transporte, almacenamiento y comunicaciones.

Por su parte, la recaudacién en concepto de Impuestos Especificos al Consumo (cigarrillos, bebidas
alcohdlicas, bebidas gaseosas y armas), ascendid a $70.5 millones, presentando un leve aumento de 1.1%
mds que lo obtenido en 2012.

Las Contribuciones Especiales alcanzaron un total de $66.4 millones, registrando un incremento de
11.8%, debido a la inclusidn de la Contribucion FONAT por $6.8 millones. De ese monto destaca el FOVIAL
que captd un monto de $36.8 millones, mostrando un leve crecimiento de 0.4% con relacion a lo
alcanzado al segundo trimestre de 2012. Por su parte, la Contribucion Especial al Transporte Publico de
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Pasajeros para la Estabilizacién de las Tarifas, ascendié a $18.4 millones similar a lo recaudado en 2012.
En la tabla No. 1, refleja el comportamiento de los ingreso tributarios.

Tabla No. 1
Estructura de Ingresos Tributarios a junio 2007 - 2013
(Millones de $, como % del total de ingresos y % del PIB)

Descripcion 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Millones de US$
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 747.3 833.3 720.2 776.8 916.1 946.1 951.4
2. Impuesto sobre la Renta 603.6 647.4 613.6 630.1 722.8 813.4 951.7
3. Derechos Arancelarios a la Importacion 94.9 90.8 65.9 68.8 76.7 83.8 95.1
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 49.1 48.9 47.1 55.1 68.79 69.8 70.5
5. Contribuciones Especiales 2/ 39.9 56.5 57.5 56.8 57.3 59.4 66.4
6. Otros 3/ 9.8 9.4 29.0 37.8 38.1 32.1 33.1
Total 1,544.6 1,686.2 1,533.3  1,625.4 1,879.8 2,004.6 2,168.2

Como %del Total
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 48.4 49.4 47.0 47.8 48.7 47.2 43.9
2. Impuesto sobre la Renta 39.1 38.4 40.0 38.8 38.5 40.6 43.9
3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 6.1 5.4 4.3 4.2 4.1 4.2 4.4
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 3.2 2.9 3.1 3.4 3.7 35 3.3
5. Contribuciones Especiales 2/ 2.6 3.3 3.8 3.5 3.0 3.0 3.1

6. Otros 3/

Total 100 100 100 100 100 100 100

Como %del PIB
1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 3.7 3.9 35 3.6 4.0 4.0 3.8
2. Impuesto sobre la Renta 3.0 3.0 3.0 29 3.1 3.4 3.8
3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4
4. Impuestos Especificos al Consumo 1/ 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3
5. Contribuciones Especiales 2/ 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.3
6. Otros 3/ 0.0 0.0 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1
Total (Carga Tributaria) 7.7 7.9 7.4 7.6 8.2 8.4 8.7

Y Esta constituido por: Impuestos a productos alcohdlicos, bebidas no alcohdlicas, cervezas, cigarrillos, armas y explosivos.
? Esta constituido por: FOVIAL, Contrib. al transporte publico, contrib. turismo y az(car extraida.
¥ Incluye: Llamadas telefénicas, Transferencias de Propiedades, Migracion y primera matricula

Ingresos no tributarios

Los Ingresos no Tributarios del SPNF alcanzaron un total de $363.4 millones, mostrando un incremento
de $21.2 millones (6.2%) con relacién a lo registrado en el mismo periodo del afo anterior, debido
principalmente al rubro renta de activos con un incremento de $15.0 millones en el registro de CEL por
dividendos de INE.

Las Empresas Publicas no Financieras generaron un superdvit de operacion de $41.0 millones, siendo
menor en 49.6% ($40.4 millones) al obtenido al segundo trimestre de 2012, influenciado especialmente
por mayores gastos de operacion, principalmente en CEL debido a mayores compras de combustible.

Donaciones

Las donaciones percibidas al segundo trimestre de 2013 ascendieron a $29.1 millones, registrando una
disminucién del 71.8%, por la finalizacién del FOMILENIO. Las instituciones con mayor aporte fueron:
FISDL con $9.8 millones, SETEFE $5.4 millones, ANDA $5.3 millones y Seguridad Publica con $4.3
millones.
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Gasto del Sector Publico No Financiero

Los gastos totales del SPNF acumulados al segundo trimestre de 2013 fueron de $2,745.8 millones,
registrando un incremento anual de $113.8 millones (4.3%), debido bdsicamente por el incremento en el
gasto corriente del 5.3%. En términos del PIB, el nivel de gasto total alcanzé 11.0%, nivel menor en 0.1
puntos al registrado a junio 2012.

Grdfico 3:
Evolucion del gasto publico total del SPNF a junio 2007-2013
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Gastos corrientes

Los gastos corrientes a junio de 2013 ascendieron a $2,334.7 millones, registrando un incremento anual
del 5.3%, determinado por un efecto combinado de incrementos en los gastos de consumo del 10.0% y
por una caida en las transferencias corrientes de 10.1%, observadas principalmente en el Gobierno
Central, en devoluciones de Renta $15.4 millones y el IVA ($11.6 millones), debido al mejor control y
reduccion de los procesos de devolucion del IVA a los exportadores, energia eléctrica, $20.5 millones.
En términos del PIB, el gasto corriente registré un nivel de 9.4%, mayor 0.1 puntos del PIB a lo obtenido
a junio 2012. Asimismo, se incluye $208.1 millones de requerimientos pendientes de pagos que
correspondian al ejercicio fiscal 2012.
Grdfico 4:
Composicion del gasto corriente del SPNF a junio 2011 -2013
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Los subsidios acumulados al segundo trimestre 2013 ascendieron a $207.0 millones registrando una
variaciéon anual de -8.2%. Las devoluciones de impuesto, registraron un total de $88.2 millones
registrando una variacién anual de -23.5%, donde las devoluciones del Impuesto sobre la Rentase
redujeron en $15.4 millones y en las devoluciones de IVA en -$11.6 millones (ver anexo No.7)

Grdfico 5:
Subsidios a servicios basicos a junio de 2007-2013

300 11 1.2
250 - ' 09 F 10
@ 0.8 0.7
% 200 - 07 © . L 0.8
[aa]
o @
kel _ ] F E
g 150 . - 0.6 g
S 100 L 04 =
§ —
50 - L 0.2
0 . . . . . . 0.0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Gas Licuado Energia Elect.

I Transporte —¥*— % del PIB (eje der)

Gasto de capital

El gasto de capital del SPNF al finalizar el segundo trimestre 2013 alcanzd un total de $411.4 millones,
con una disminucién anual de 0.6%, equivalente a -$2.5 millones. De manera especifica, la inversién
ascendio a $377.8 millones, con una ejecucion similar a la realizada al segundo trimestre de 2012; con
dicho nivel, la inversion publica representd el 1.5% en términos del PIB. Dentro total de gasto de capital
$138.7 millones corresponden a provisiones y previsiones en el Gobierno Central con cargo al ejercicio
fiscal 2012.
Grdfico 6:
Inversion Publica a junio 2007-2013

400 - T 1.8%
DO

250 1.6% 1.6%

300 - 1.4%

wr 0,
) 250 4 1.2% .
- 1.0% &
© 200 A o
2 T 08% S
2 150 - N

s T 0.6%

100 1 T 0.4%

50 1 + 0.2%

0 T T T T T T 00%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Inversién Publica =% del PIB (eje derecho)




MINISTERIO DE HACIENDA DIRECCION DE POLITICA ECONOMICA Y FISCAL
Entre las instituciones ejecutoras que contribuyeron al aumento en la inversién publica se mencionan
las siguientes: el FODES con una ejecucion de $113.9 millones; Obras Publicas, $49.6 millones; Salud
Publica $25.0 millones; Organo Judicial $14.1 millones; Seguridad Publica y justicia, $13.7 millones;
FOVIAL, $20.4 millones FISDL, $11.4 millones; el Ministerio de Educacién $16.6 millones, entre otros.

De acuerdo a la composicion del SPNF, el Gobierno Central Consolidado ejecuté $177.6 millones,
equivalentes al 47.0% del total de la inversion; el resto de Instituciones del Gobierno General ejecutaron
$120.3 millones, equivalentes al 31.8%; mientras que las Empresas Publicas no Financieras ejecutaron
$80.0 millones, equivalentes al 21.2% del total invertido.

Segun sectores de actividad, la inversion en el sector Desarrollo Econémico ascendié a $123.3 millones,
con una participacién de 32.6% de la inversidn total, siendo destinados los recursos bdsicamente al
subsector Transporte y Almacenaje con $114.4 millones (30.3%), entre otros, tal como se muestra en la
tabla 3.

Asimismo, la inversidn para el Desarrollo Social ascendié a $254.5 millones, con una participacion del
67.4% en la inversion total, destacdndose las obras para el Desarrollo Urbano y Comunal con $134.6
millones, representando el 35.6%, entre otros.
Tabla 3:
Inversidn publica por sectores econémicos a junio de 2013

% por

SECTORES TOTAL & subsector
Desarrollo Econémico 123.3| 32.6% 100.0%
Agropecuario 6.5 1.7% 5.3%
Energia 2.1 0.6% 1.7%
Transporte y Almacenaje 114.4 30.3% 92.8%
Industria, Comercio y Turismo 0.3 0.1% 0.2%
Otros 0.0 0.0% 0.0%
Desarrollo Social 254.5|  67.4% 100.0%
Agua Potable y Alcantarillado 13.6 3.6% 5.3%
Salud 25.0 6.6% 9.8%
Justicia 17.4 4.6% 6.8%
Desarrollo Urbano y comunal 134.6 35.6% 52.9%
Seguridad 10.3 2.7% 4.0%
Medio Ambiente 3.8 1.0% 1.5%
Otros 49.9 13.2% 19.6%
TOTAL 377.8| 100.0% 100.0%

Fuente: DGICP Y DGT

Entre los programas y proyectos con mayores avances al mes de junio de 2013 se destacan los
siguientes:
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a) FISDL, Programa Sistema de Proteccién Universal; el Programa de apoyo temporal al ingreso y
empleabilidad; Programa Promocion de la Prestacion Descentralizada de Servicios.

b) FOVIAL, Programa de Mantenimiento periédico y mejoramiento de caminos rurales en varias zonas
del pais.

¢) Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social, proyectos de construccién, y equipamiento del
Hospital de Maternidad y Programa Integrado de Salud.

d) MOP, mejoramiento de la red vial de la zona norte de el Salvador, Mantto. de la carretera CAO3
TRAMO 2A, Nva. Concepcién Chalatenango.

e) Viceministerio de Vivienda, Programa de Vivienda y mejoramiento integral de asentamientos
urbanos precarios.

f) Corte Suprema de justicia, Construccién de centro judicial integrado de Segunda instancia, San
Salvador

g) Ministerio de Educacién, Programas Espacios Educativos Agradables, Armdnicos y seguros para el
Sistema Educativo.

h) ANDA, Programa de Agua y Saneamiento rural de El Salvador.

i) CEPA, Rehabilitacién, Modernizacién y Optimizacién del Aeropuerto Internacional El Salvador

Resultados

Ahorro corriente

El ahorro corriente del SPNF al segundo trimestre 2013 fue de $237.8 millones, superior en $27.8
millones obtenido a junio 2012, producto del manejo prudente del gasto publico. En términos del PIB
fue equivalente a 1.0%.

Grdfico 7:
Ahorro corriente del SPNF a junio 2007-2013
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Balance Primario

El balance primario es un indicador de la sostenibilidad fiscal que muestra el resultado propio de las
operaciones del ejercicio corriente, sin incluir los intereses que se pagan por deudas contraidas en el
pasado. En este sentido, al segundo trimestre de 2013, se obtuvo un resultado de -$56.4 millones
equivalente a -0.2% del PIB. Dicho ratio experimentd un incremento de 0.1 puntos del PIB respecto al
segundo trimestre de 2012.
Grdfico 8:
Balance Primario con pensiones del SPNF a junio 2007-2013
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Balance global

La gestion financiera consolidada del SPNF registré al segundo trimestre de 2013, un déficit global sin
pensiones de $144.2 millones, equivalente a 0.6% del PIB; mostrando un incremento de $43.3 millones
(42.9%) con relacidn al déficit observado al segundo trimestre de 2012. Al incorporar el pago de la deuda
previsional el déficit se amplié a $ 350.2 millones; en términos del PIB fue de 1.4%, resultado superior en
0.1 puntos del PIB al observado al mismo periodo de 2012. El pago de las pensiones representa en el
déficit global el 0.8% del PIB al mes de junio de 2013.
Grdfico 9:
Balance Global con pensiones del SPNF a junio 2007-2013
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Deuda del SPNF

El saldo de la deuda total del SPNF al segundo trimestre de 2013 registré un saldo de $11,036.6 millones,
equivalente a 44.2%. Al incluir las emisiones del FOP (CIP serie A), por $2,385.6 millones, la deuda
ascendi6 a $13,422.3 millones, con un aumento de $1,197.7 millones (9.8%) respecto al saldo registrado
al segundo trimestre de 2012. En términos del PIB, la deuda llegd al 53.8%, saldo mayor en 2.4 puntos del
PIB respecto al registrado a junio de 2012.
Grdfico 10:
Saldo de la Deuda con pensiones del SPNF a junio 2007 -2013
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El Saldo de la deuda interna total del SPNF ascendié a $5,810.2 millones (23.3% del PIB), superior en
$340.0 millones, significando un incremento del 6.2% con respecto al nivel registrado a junio de 2012.
Dicho saldo estd integrado principalmente por: eurobonos en poder de residentes, por $1,358.3
millones; deuda del BCR, por $707.4 millones; Certificados Previsionales del FOP, por $2,385.6 millones;
bonos emitidos en el mercado nacional, por $735.2 millones y deuda de corto plazo (LETES) por $586.0
millones y otros por $37.7 millones.

Por su parte, la deuda externa ascendié a $7,612.1 millones, representando el 30.5% del PIB, resultando
mayor en $857.7 millones, equivalentes a 12.7% con relacién al saldo registrado en el segundo trimestre
de 2012. Respecto a su composicion, el saldo de la deuda externa estd concentrado en las Instituciones
multilaterales, con $3,599.3 millones, destacdndose el BID, con $2,193.9 millones; el BIRF, con $968.0
millones y el BCIE, con un saldo de $382.6 millones, entre otros. La deuda bilateral ascendié a $518.0
millones, sobresaliendo Japdn con un saldo de $226.0 millones. Finalmente, los eurobonos en poder de
no residentes ascendieron a $3,481.7 millones.

Flujos de deuda (desembolsos de préstamos externos)
Durante el segundo trimestre de 2013, el SPNF recibié Us$111.9 millones en concepto desembolsos de

préstamos externos principalmente de instituciones multilaterales como el BCIE $56.9 millones; BID
$21.4 millones; KFW $19.5 millones y BIRF $11.0 millones, entre otros.

13
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Servicio de la deuda

El servicio de la deuda total del SPNF a junio 2013 ascendid a $944.0 millones, de los cuales se
destinaron $697.6 millones a la amortizacién de capital y estdn compuestos en su mayoria por la
amortizacién de LETES por $552.7 millones. Asimismo, en concepto de intereses, se efectuaron pagos
por $246.4 millones. De ese monto se destaca el pago de $125.7 millones en concepto de intereses
correspondientes a los eurobonos emitidos.
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ANEXOS
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MINISTERIO DE HACIENDA DIRECCION DE POLITICA ECONOMICA Y FISCAL

Anexo 1: Ejecucion del SPNF a junio 2012-2013

(Millones de $)
Ejec. Ejec. Variacion
TRANSACCIONES 2012 2013 2013-2012
1. INGRESOS Y DONACIONES 25311 26016 70.5 2.8
A. Ingresos Corrientes 2,428.11 25725 1444 5.9
1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 2,0046| 2,168.2 163.6 8.2
2. No Tributarios 342.2 363.4 21.2 6.2
3. Superavit de las Empresas Publicas. 81.3 41.0 -40.4 -49.6
B. Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 -100.0
C. Donaciones 102.9 29.1 -73.9 -71.8
11. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 2,632.01 2,745.8 113.8 4.3
A. Gastos Corrientes (a) 2,218.1| 2,334.7 116.6 5.3
1. Consumo 14311 15735 1424 10.0
Remuneraciones 958.8( 1,014.6 55.8 5.8
Bienes y Servicios 472.3 558.9 86.6 18.3
2. Intereses 267.3 293.8 26.5 9.9
3. Transferencias Corrientes 519.7 467.4 -52.3 -10.1
B. Gastos de Capital 413.9 4114 -25 -0.6
1. Inversion Bruta 377.7 377.8 0.1 0.0
2. Transferencias de Capital 36.2 33.6 -2.6 -7.2
C. Concesién neta de préstamos -0.1 -0.3 -0.3
111. AHORRO CORRIENTE [ ILA - 1LLA] 210.0 237.8 27.8 13.2
1V. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 477.3 531.6 54.3 11.
V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones (No incluye intereses) 166.4 149.6 -16.8 -10.1
VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones (No incluye intereses) -30.3 -56.4 -26.1 86.0
VII. SUPERAVIT (DEFICIT) GLOBAL,
1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -100.9 -144.2 -43.3 429
2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -297.6 -350.2 -52.6 17.
Pago Pensiones 196.8 206.0 9.2 4.7
VI FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 49.5 2.2 -47.3 -95.6
1. Desembolsos de préstamos 181.7 121.9 -59.9 -33.0
2. Amortizaciones de préstamos -132.2 -119.7 125 -9.5
3. Refinanc de servicio corriente 0.0 0.0
4. Pagos por servicio atrasado 0.0 0.0
IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 514 142.0 90.7 176.5
1. Banco Central 11.9 408.5 396.6| 3,320.9
2. Bancos Comerciales 32.8 -236.0 -268.9( -819.2
3. Instituciones Financieras 0.0 0.0 0.0
4. Bonos fuera del sistema bancario 1444 101.9 -42.5 -29.4
5. Privatizacion y Vta de Acciones 0.0 0.0 0.0
6- Fondo para el Sistema Previsional (INPEP) 0.0 0.0 0.0
6. Pago Deuda Previsional -196.8 -206.0 -9.2 4.7
7. Otros 59.0 73.6 14.6 24.8
X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0 0.0

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva, Instituciones Auténomas.
Direccion de Politica Econémicay Fiscal
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Anexo 2: Ejecucion del SPNF a junio 2012-2013

(Porcentajes del PIB)
Ejec. Ejec.
TRANSACCIONES 2012 2013

I. INGRESOS Y DONACIONES 10.6% 10.4%
A. Ingresos Corrientes 10.2% 10.3%
1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 8.4% 8.7%
2. No Tributarios 1.4% 1.5%
3. Superavit de las Empresas Pblicas. 0.3% 0.2%
B. Ingresos de Capital 0.0% 0.0%
C. Donaciones 0.4% 0.1%
1. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 11.1% 11.0%
A. Gastos Corrientes 9.3% 9.4%
1. Consumo 6.0% 6.3%
2. Intereses 1.1% 1.2%
3. Transferencias Corrientes 2.2% 1.9%
B. Gastos de Capital 1.7% 1.6%
1. Inversion Bruta 1.6% 1.5%
2. Transferencias de Capital 0.2% 0.1%
C. Concesion neta de préstamos 0.0% 0.0%
I1l. AHORRO CORRIENTE[ LA - 1LA] 0.9% 1.0%
IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 2.0% 2.1%
V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones(No incluye intereses) 0.7% 0.6%
VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones(No incluye intereses) -0.1% -0.2%

VII. SUPERAVIT ( DEFICIT) GLOBAL,
1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -0.4% -0.6%
2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -1.3% -1.4%
Pago Pensiones 0.8% 0.8%
VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 0.2% 0.0%
1. Desembolsos de préstamos 0.8% 0.5%
2. Amortizaciones de préstamos -0.6% -0.5%
IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 0.2% 0.6%
X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0% 0.0%
PRODUCTO INTERNO BRUTO ===> 23,786.8| 24,9483

Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva, Instituciones Auténomas.

17




MINISTERIO DE HACIENDA

DIRECCION DE POLITICA ECONOMICA Y FISCAL

Anexo 3: Ejecucion Ingresos del Gobierno Central a junio 2012-2013

(Millones 3)

Ejec. Ejec. Variacion
TRANSACCIONES 2012 2013 2013-2012

. INGRESOS CORRIENTES AJUSTADOS 2,086.3| 2,245.2| 159.0 7.6

A. Tributarios (Incluye Contrib. Especiales) [2,004.6| 2,168.2| 163.6 8.2

1. Renta 813.4| 951.68 138.3 17.0

2. Transf de propiedades 9.2 9.55 0.4 3.8

3. Aranceles 83.8| 95.08 11.3 13.5

4. Consumo de Productos 69.8| 70.51 0.7 1.1

5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 946.1| 951.36 5.3 0.6

6. Otros 23.0 2358 0.6 2.7

7. Contribuciones Especiales (Fondo Vial) 36.6| 36.78 0.2 0.4

8. Contribuciones Especiales (Azucar) 0.4 - -0.4| -100.0

9. Contribuciones Especiales (Turismo) 4.1 4.41 0.3 6.9

10. Contribuciones Especiales (Transporte) 18.3| 18.45 0.1 0.6
11. Contribuciones Especiales (FONAT) 6.76

B. No Tributarios y Otros 81.7 77.1 -4.6 -5.6

1. Renta de la Propiedad 1.2 15 0.3 21.7

2. Transferencias de Empresas Publicas 7.7 9.8 2.0 26.2

3. Venta de Bienes y Servicios de las Adm. Publicq 3.7 4.8 1.1 30.2

4. Tasas y Derechos por Servicios Publicos 26.8 18.1 -8.7 -32.5

5. Multas 15.8 14.1 -1.70  -10.7

6. Otros ** 26.5 28.8 2.4 9.0

Il. INGRESOS DE CAPITAL 19.9 11.7 8.1 -41.0

A. Venta de Activos 0.0 - 0.0 -100.0

B. Transferencias del: 19.8 11.7 -8.1 -40.9

1. SETEFE 0.0 - 0.0
2. BCR 0.0 - 0.0
Resto del Mundo 19.8 11.7 -8.1 -40.9
. INGRESOS TOTALES (1+11) 2,106.2| 2,257.0 150.8 7.2

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Anexo 4:

Ejecucion de la Inversién Publica del SPNF a junio 2013
(Millones de $y % del PIB)

INSTITUCIONES FINANCIAMIENTO TOTAL
INTERNO | EXTERNO

Sector Publico No Financiero (1+2+3) 265.1 112.7 377.8

1) Gobierno Central Consolidado (a+b+c+d+e) 72.7 104.9 177.6
a) Presupuesto Ordinario ** 39.3 97.9 137.2
Organo Legislativo 3.8 0.2 4.0
Corte de Cuentas 0.7 0.0 0.7
Tribunal Supremo Electoral 0.0 0.0 0.0
Ramo de Trabajo y Prevision Social 0.4 0.0 0.4
Tribunal de Etica Gubernamental 0.1 0.0 0.1
Ramo de Hacienda 1.2 0.4 1.6
Consejo Nacional de la Judicatura 0.2 0.0 0.2
Organo Judicial 14.1 0.0 14.1
Procu. Gral. de la Republica 0.1 0.0 0.1
Ramo de Gobernacién 0.4 0.2 0.6
Ramo de Educacion 1.4 15.2 16.6
Ramo de Salud Publica 1.0 24.1 25.0
Ramo de Agricultura 15 2.7 4.3
Ramo de Obras Publicas 7.8 41.8 49.6
Ramo de Medio Ambiente 0.2 2.9 3.1
Tribunal Senvicio Civil 0.0 0.0 0.0
Defensa Nacional 1.7 0.0 1.7
Ramo de Seguridad Publica y Justicia 4.1 9.5 13.7
Fiscalia General de la Republica 0.0 0.0 0.0
Ramo de Economia 0.5 0.8 1.3
Procuraduria de los Derechos Humanos 0.1 0.0 0.1
Ramo de Turismo 0.0 0.0 0.0

b) MIREX(Inluye SETEFE) 5.8 0.0 5.8
c) FOMILENIO 2.7 0.0 2.7
d) FISDL 4.4 7.0 11.4
e) FOVIAL 20.4 0.0 20.4
2) Resto del Gobierno General 117.3 3.0 120.3
ISSS 1.2 0.0 1.2
MUNICIPALIDADES * 113.9 0.0 113.9
Otras Instituciones del RGG 2.1 3.0 5.1
ISTU 0.0 0.0 0.0
ISDEMU 0.0 0.0 0.0
CNR 0.4 1.3 1.8
UES 1.1 0.0 1.1
CORSATUR 0.2 0.0 0.2
CONAMYPE 0.0 0.1 0.1
INJUVE 0.0 0.0 0.0
SECRETARIA DE LA CULTURA 0.3 0.2 0.5
SECRETARIA DE INCLUSION SOCIAL 0.0 1.3 1.3

3) Empresas Publicas No Financieras 75.1 4.9 80.0
CEL 62.8 4.4 67.2
ANDA 4.9 0.4 5.3
CEPA 7.5 0.0 7.5

FUENTE: Direccion General de Inversion y Crédito Plblico, Direccion General de Tesoreria y Empresas Publicas.
* Incluye transferencias de FODES a las Municipalidades

NOTA: Las instituciones de MAG, ANDA, MINED y MARN(Donacion FONAES- A partir de junio 2013 se suma a MARN) in

Nota: Las empresas publicas ya incluyen las donaciones.
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Anexo 5: Saldo de la Deuda del SPNF a junio 2012-2013
(Millones de $y % del PIB)

Saldo a junio 2012

Saldo a junio 2013

Descripeion Valor %del PIB__ Valor _ %del PIB
Por Deudor

Deuda Externa 6,754.4 28.4 7,612.1 30.5
Gobierno Central 6,319.2 26.6 7,189.1 28.8
Resto del Gobierno General 88.2 0.4 92.7 0.4
Empresas Publicas No Financieras 347.0 15 330.3 1.3
Deuda Interna 5,470.2 23.0 5,810.2 23.3
Gobierno Central 5,470.2 23.0 5,810.2 23.3
Resto del Gobierno General 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas Publicas No Financieras 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 12,224.6 51.4 13,422.3 53.8

Por Acreedor
Deuda Externa 6,754.5 28.4 7,612.1 30.5
Multilateral 3,514.8 14.8 3,599.3 14.4
BID 2,138.5 9.0 2,193.9 8.8
BIRF 1,000.8 4.2 968.0 3.9
BCIE 322.7 1.4 382.6 15
Otros 52.8 0.2 54.8 0.2
Bilateral 582.6 2.4 518.0 2.1
Japon (JBIC) 303.9 1.3 226.0 0.9
Alemania (KFW) 114.0 0.5 139.3 0.6
PL-480 100.8 0.4 89.5 0.4
Otros 63.9 0.3 63.2 0.3
Deuda Comercial 2,657.1 11.2 3,494.8 14.0
Bonos 2,647.8 11.1 3,481.7 14.0
LETES 9.3 0.0 13.1 0.1
Deuda Interna 5,470.1 23.0 5,810.2 23.3
Bonos 2,091.8 8.8 2,093.5 8.4
Fideicomisos de Obligaciones Previsionales 1,982.6 8.3 2,385.6 9.6
BCR 708.0 3.0 707.4 2.8
LETES 647.7 2.7 586.0 2.3
Otros 40.1 0.2 37.7 0.2
Total 12,224.6 51.4 13,422.3 53.8

Fuente: Ministerio de Hacienda
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Anexo 6: Saldo, colocaciones y pagos de LETES 2012 a junio 2013

(Millones de $)
Valor Precio Valor Nominal

Saldo al 31 de diciembre de 2011 559.3 569.9

2012
Colocaciones 1,125.4 1,159.7
Enero 1.9 2.0
Febrero 70.4 71.7
Marzo 176.4 179.3
Abril 40.5 41.4
Mayo 96.2 98.6
Junio 88.9 91.5
Julio 127.6 131.8
Agosto 97.4 100.5
Septiembre 90.4 93.9
Octubre 123.6 128.7
noviembre 104.4 108.4]
Diciembre 107.6 111.9
Pagos 848.8 862.3
Enero 0.0 0.0
Febrero 65.9 67.4
Marzo 44.1 44.3
Abril 111.4 113.2
Mayo 105.7 106.8
Junio 49.5 49.9
Julio 80.1 81.5
Agosto 93.8 95.5]
Septiembre 78.1 79.0
Octubre 98.8 101.0
noviembre 72.5 74.4
Diciembre 48.8 49.5
Saldo al 31 de diciembre de 2012 836.0 866.8

2013
Colocaciones 315.8 325.7
Enero 96.0 98.3
Febrero 76.4 79.1
Marzo 59.1 61.3
Abril 13.9 14.4
Mayo 0.0 0.0
Junio 70.4 72.6
Pagos 552.7 570.2
Enero 392.6 404.5
Febrero 0.0 0.0
Marzo 0.0 0.0
Abril 0.0 0.0
Mayo 85.2 88.2]
Junio 74.9 77.5
Saldo al 31 de junio de 2013 599.1 622.3
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ANEXO No.7
Subsidios y Devoluciones de impuestos ajunio de 2012-2013
Millones de US$

Subsidios 2012 2013 Variaciones
Absoluta %
Gas licuado de Petrdleo 74.4 79.8 5.3 7.2
Transporte Publico 42.3 39.0 -3.4 -7.9
Subsidio a la Electricidad: 108.8 88.3 -20.5 -18.9
FINET (< 99 Kwh residencial) 42.5 - -42.5 -100.0
CEL (consumo > 99 kwh y no residencial) 66.3 88.3 22.0 33.2
Total 225.6 207.0 -18.6 -8.2
Devoluciones de Impuestos
Devoluciones 2012 2013 Variaciones
Absoluta %
Devolucién de Renta 27.0 11.6 -15.4 -57.1
Devolucién de IVA 88.3 76.7 -11.6 -13.2
Total Dev. GOES 115.3 88.2 -27.0 -23.5

Fuente: Direccion de Politica Econdmica y Fiscal
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