






























































2019 2020 2021 2022 2023 2024

Otros 0.2% 0.1% 0.2% 0.2% 0.3% 0.3%

Contribuciones Especiales 1.1% 1.0% 0.8% 0.5% 0.4% 0.2%

Especificos 0.7% 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7%

Aranceles 0.9% 0.7% 1.0% 1.0% 0.9% 1.0%

Renta 7.2% 7.7% 7.7% 8.7% 8.5% 8.8%

IVA 8.2% 8.3% 9.6% 9.5% 9.3% 9.9%

Tributario Total 18.3% 18.6% 20.1% 20.5% 20.0% 20.9%



















































Monto % PIB Monto % PIB Monto % PIB Monto % PIB Monto % PIB Monto % PIB

SALDO DEUDA TOTAL SPNF (1+2) 13,613.8 50.6 16,096.0 64.6 17,454.7 60.1 18,033.2 56.4 18,882.0 55.5 20,372.2 57.7

1. DEUDA EXTERNA MEDIANO Y LARGO PLAZO 9,629.6 35.8 10,739.6 43.1 11,440.7 39.4 11,117.3 34.8 11,504.7 33.8 12,922.4 36.6

Gobierno Central (sin eurobonos en poder de residentes) 9,033.4 33.6 10,146.7 40.7 10,905.3 37.5 10,594.8 33.1 10,841.6 31.9 12,218.1 34.6

Empresas Públicas no Financieras (EPNF)  1/ 522.4 1.9 528.8 2.1 483.3 1.7 476.1 1.5 520.9 1.5 466.4 1.3

Resto del Gobierno General (Municipalidades) y Otros  2/ 73.8 0.3 64.1 0.3 52.1 0.2 46.4 0.1 142.2 0.4 237.9 0.7

2. DEUDA INTERNA DE CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO  3/ 3,984.2 14.8 5,356.4 21.5 6,013.9 20.7 6,915.9 21.6 7,377.3 21.7 7,449.8 21.1

Gobierno Central (con eurobonos en poder de residentes) 2,764.2 10.3 3,128.7 12.6 3,181.6 11.0 3,896.7 12.2 4,605.1 13.5 5,708.0 16.2

Letras del Tesoro - LETES (Valor precio) 936.1 3.5 1,315.1 5.3 1,230.2 4.2 1,326.6 4.1 1,300.4 3.8 1,104.7 3.1

Certificados del Tesoro - CETES 645.8 2.6 1,320.8 4.5 1,330.1 4.2 1,089.8 3.2 253.1 0.7

Empresas Públicas no Financieras (EPNF)  220.3 0.8 214.4 0.9 237.6 0.8 241.1 0.8 243.0 0.7 233.0 0.7

Resto Sector Público No Financiero y Otros 63.6 0.2 52.4 0.2 43.7 0.2 121.4 0.4 139.0 0.4 151.0 0.4

PRODUCTO INTERNO BRUTO 26,881.1 24,921.2 29,043.1 31,988.9 34,015.6 35,330.3

Información Complementaria

Fideicomisos: 5,264.8 19.6 5,555.9 22.3 5,809.1 20.0 6,202.2 19.4 0.0 0.0 0.0 0.0

FOP (CIP Series A) 5,264.8 19.6 5,555.9 22.3 5,809.1 20.0 6,202.2 19.4 0.0 0.0

FOSEDU 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

SALDO DEUDA TOTAL SPNF (con FOP Serie A) 18,878.6 70.2 21,651.9 86.9 23,263.8 80.1 24,235.4 75.8 18,882.0 55.5 20,372.2 57.7

Fuente: Elabora con base a datos de la Dirección General de Inversión y Crédito Público y la Dirección General de Tesorería.

1/ A partir de 2006 incluye deuda sin garantía del GOES.

2/ A partir de 2008 incluye deuda sin garantía del GOES.

3/ No incluye deuda interna de las Municipalidades contratada directamente sin garantía del GOES.

Nota: A partir del año 2023 el esquema de financiamiento a través del FOP quedo sin efecto; y en su reemplazo el Instituto Salvadoreño de Pensiones (institución de carácter financiero), efectuó

la sustitución de los títulos valores del esquema anterior por nuevos títulos denominados Certificado de Financiamiento de Tansición.- Decreto Legislativo No. 616 del 20 de diciembre de 2022.

Conceptos
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Moody's Fitch  
Standard 

& Poor's

3-abr-02 10-abr-32 500.0 30 8.250% 5.724% 265 2,500.0 98.65  Baa3 BB+ BB+ 102.09 7.863%

14-sep-04 3/ 21-sep-34 248.2 30 7.625% 4.133% 349 2,649.0 100.00  Baa3 BB+ BB+ 94.52 8.460%

1-jun-05 3/ 15-jun-35 249.5 30 7.650% 4.245% 345 800.0 99.47  Baa3 BB+ BB+ 97.81 7.962%

19-abr-06 1/ 15-jun-35 400.0 30 7.650% 5.236% 240 1,071.2 100.15  Baa3 BB+ BB+ 97.81 7.962%

13-jul-06 15-jun-35 225.0 30 7.650% 5.191% 275 1,000.0 96.71  Baa3 BB+ BB+ 97.81 7.962%

25-ene-11 3/ 1-feb-41 515.9 30 7.625% 4.494% 313 1,618.9 100.00 Ba1 BB BB- 93.76 8.335%

5-dic-12 3/ 30-ene-25 99.6 12 5.875% 1.635% 424 5,102.4 100.00 Ba3 BB BB- 99.55 11.403%

18-sep-14 3/ 18-ene-27 148.6 12 6.375% 2.530% 384.5 4,685.0 100.00 Ba3 BB- BB- 99.30 6.744%

28-feb-17 3/ 28-feb-29 500.0 12 8.625% 2.400% 619.6 3,331.7 100.00 B3 B- B 104.28 7.406%

30-jul-19 2;3/ 20-ene-50 767.0 30 7.1246% 2.580% 454.46 5,284.0 100.00 B3 B- B- 84.93 8.598%

15-jul-20 3/ 15-jun-52 875.5 32 9.5000% 1.390% 811 1,510.4 100.00 B3 B- B- 104.94 9.011%

19-abr-24 10/ 17-abr-30 1,000.0 6 9.2500% 4.660% 459 2,098.0 90.84 Caa3 B- CCC+ 106.46 7.733%

17-oct-24 11/ 16-oct-44 1,000.0 20 8.0800% 4.453% 362.7 1,000.0 98.25 Caa1 B- CCC+ N/A N/A

21-nov-24 21-nov-54 1,000.0 20 9.6500% 4.617% 503.3 3,654.0 100.00 Caa1 B- CCC+ 105.49 9.106%

Total 7,529.3

2023 Put 4/ 2013

2034 Put 4/ 2019

2050 Call 8/ 2050

2052 Call 9/ 2052

2054 Call 12/ 2054

Notas: 

Monto 

Emitido 

Millones de 

US$

Años 

Plazos
Cupón

US Treasury 

Momento de 

Colocación

Fuente: Dirección de Política Económica y Fiscal, Dirección de Inversión y Crédito Público, con datos de Circulares de Oferta, BCR, Credit Suisse, Bloomberg y Agencias Calificadoras de

Riesgo.

1/ La emisión 2003 es una reapertura de la emisión 2002, por lo tanto los plazos en años son similares.  De igual forma se le ha dado tratamiento a los bonos emitidos en 2006.

4/ Opción Put: Significa que los inversionistas pueden anticipar la redención del bono.

Calificadoras 5/

Precio de 

Mercado 6/

Rendimiento al 

Vencimiento 7/

Demanda 

Momento de 

Colocación

Precio de la 

Emisión      

(% del valor 

par)

Spread (pb) 

Momento de 

Colocación

Fecha Emisión Vencimiento

10/ Los bonos con vencimiento en 2030 fueron emitidos junto a notas que solo pagan intereses. 33% del principal se amortizará en abril 17, 2028, 33% en abril 17, 2029 y el remanente en

abril 17, 2030.

11/ Los bonos con vencimiento en 2044 tienen una cédula de amortizaciones semestrales desde octubre 16, 2029 hasta octubre 16, 2044.

12/ Los bonos con vencimiento en 2054 tienen una cláusula call el 21 de mayo de 2054. A partir de esa fecha la República podrá redimir los bonos al precio mayor de: 1) 100% del principal

pendiente de pago y 2) la suma del valor presente del principal e intereses programados, descontados a la fecha de redención, sobre una base semestral (30/360) a la tasa de la Tesorería

de los Estados Unidos más 50 puntos base (en el cálculo se excluye la fecha de redención). Los bonos con vencimiento en 2054 tendrán dos amortizaciones: 50% del monto principal original

el 21 de noviembre  de 2053 y 50% el 21 de noviembre de 2054 (la fecha de vencimiento).

2/ La emisión de Bonos del año 2009 por $800.0 millones, se cancelo con recursos provenientes de la emisión de Bonos del 30 de Julio de 2019 por $1,097.0 millones.

9/ La República podrá redimimir opcionalmente el total de los bonos el 15 de enero de 2052, o una parte de los bonos antes de esa fecha, al precio que resultare mayor entre: a) valor

presente de los flujos futuros descontados a la tasa de Tesorería más 50 puntos base; y b) 100% del principal pendiente de pago.

8/ Opción Call: La República puede redimimir opcionalmente los bonos antes del 20 de julio de 2049, al precio que resultare mayor entre a) valor presente de los flujos futuros descontados a

la tasa de Tesorería más 50 puntos base; y b) 100% del principal pendiente de pago.

5/ Calificaciones al momento de la emisión. No obstante, a la fecha de este informe (31-Dic.-24) las calificaciones de Moody's/Standard & Poor's/Fitch para todos los eurobonos

eran  B3/B-/CCC+

6/ Precios a la fecha del presente informe. Fuente: Bloomberg.

7/ Rendimiento manteniendo los títulos al vencimiento, exigido por el mercado a la fecha del presente informe

3/  La República realizó operaciones de compra anticipada: (Ver información en siguiente lámina)






