
1 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Informe de Gestión de las Finanzas Públicas 

 

 

 

A septiembre de 2019 

 

 

 

 

 

 

 

 

San Salvador, noviembre de 2019 
 

 

 
 
 



2 

 

 

 

 

 

 Contenido  
 
 

RESUMEN EJECUTIVO ..................................................................................................................... 3 

1.1 Ingresos tributarios .............................................................................................................6 

1.2 Ingresos  no Tributarios ......................................................................................................9 

1.3 Las Empresas Públicas no Financieras ...............................................................................9 

1.4 Donaciones ........................................................................................................................ 10 

2. Gasto  del Sector Público No Financiero ............................................................................... 10 

2.1 Gastos corrientes ............................................................................................................... 10 

2.2 Gasto de capital ................................................................................................................. 12 

3. Deuda del SPNF ...................................................................................................................... 15 

3.1 Deuda Interna .................................................................................................................... 16 

3.2 Deuda Externa. .................................................................................................................. 17 

3.3 Flujos de deuda (desembolsos de préstamos externos y Eurobonos) ......................... 17 

3.4 Servicio de la deuda del SPNF .......................................................................................... 17 

3.5 Deuda de Corto Plazo (LETES). ........................................................................................ 17 

4. Resultados Globales del SPNF ............................................................................................... 18 

4.1 Ahorro corriente................................................................................................................ 18 

4.2 Balance Primario ............................................................................................................... 19 

4.3 Balance Global .................................................................................................................. 19 

5. ANEXOS .................................................................................................................................. 21 

 

 
 
 
 
 
 



3 

 

 
 

 

 
RESUMEN EJECUTIVO 

 
     I.  La ejecución financiera del Sector Público No Financiero (SPNF) a septiembre 2019 

registró los resultados siguientes: 
 
- Un déficit global (sin pensiones) de $141.6 millones, mayor en $12.8 millones con respecto al 

resultado obtenido a septiembre de 2018 y fue equivalente al 0.5% del PIB. Al incorporar el 
gasto en pensiones ($244.3 millones), el déficit se amplía a $385.9 millones, menor en $9.6 
millones con respecto al resultado obtenido en el mismo período del año anterior, 
equivalentes a -1.4% del PIB. 

 
- El balance primario (con pensiones), obtuvo un superávit de $375.8 millones, equivalente a 

1.4% del PIB, mayor en $20.9 millones con respecto al resultado de 2018, en línea con la meta 
establecida en la Ley de Responsabilidad Fiscal.  

 
- Los ingresos y donaciones del SPNF registraron un monto acumulado de $4,666.0 millones, 

mostrando un incremento de $156.9 millones (3.5%) con respecto al mismo periodo de 2018, 
explicado básicamente por el desempeño de los ingresos corrientes, que registraron un 
crecimiento de 2.6%.  Los ingresos totales representaron el 17.4% del PIB. 

 
- Los ingresos tributarios (incluyendo las contribuciones especiales) al tercer trimestre de 2019 

alcanzaron un monto total de $3,806.4 millones, mostrando una variación anual de $115.4 
millones (3.1%), debido principalmente al aumento en la recaudación el Impuesto al Valor 
Agregado “IVA” por $79.7 millones y del impuesto sobre la Renta en $60.2 millones. El 
coeficiente de carga tributaria alcanzó una tasa de 14.2% del PIB, similar a la registrada en el 
mismo periodo del 2018. 

 
- En cuanto a los ingresos no tributarios estos alcanzaron un total de $684.5 millones, $16.5 

millones más de lo recaudado en el año anterior (2.5%). 
 
- Por su parte, los gastos y concesión neta de préstamos del SPNF totalizaron $4,807.6 

millones, registrando un incremento de 3.7% respecto a septiembre de 2018. El gasto del SPNF 
fue equivalente al 17.9% del PIB, resultando mayor en 0.1 puntos porcentuales comparado 
con el mismo periodo de 2018.   

 
- Los gastos corrientes registraron $4,162.0 millones, resultando $178.6 millones (4.5%), más 

con respecto al mismo período del año anterior, debido a incrementos en todos sus 
componentes así: remuneraciones en $76.2 millones, bienes y servicios $5.6 millones, 
intereses de la deuda en $11.4 millones y transferencias corrientes en $85.3 millones.  
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- El gasto de capital, alcanzó un monto de $645.7 millones, registrando una disminución de 1.4% 
equivalente a $8.9 millones, como resultado por la disminución en el nivel de ejecución de la 
inversión pública en $4.7 millones y $4.3 millones en las transferencias de capital. 

 
- La inversión pública fue de $594.8 millones, con una disminución anual de 0.8%, el monto fue 

equivalente a un nivel de 2.2% del PIB. 
 
- El saldo de la deuda total del SPNF a septiembre 2019 registró un monto de $14,241.3 millones, 

equivalentes a 53.1% del PIB. Al incluir las emisiones del FOP (CIP serie A), por $5,163.9 
millones, la deuda asciende a $19,405.2 millones, con un aumento de $1,403.0 millones (7.8%) 
respecto al saldo registrado a septiembre de 2018. En términos del PIB, la deuda representa 
un 72.3%, indicador mayor en 3.2 puntos al registrado a septiembre de 2018, el incremento se 
explica por la inclusión del Eurobono de $800.0 millones, que se hará efectivo el pago en 
diciembre de 2019.  

 
II. Entorno Macroeconómico 
 

- Para el año 2019, el BCR estima un crecimiento económico preliminar de 2.3%, 0.2 puntos 
menos a la cifra preliminar alcanzada en 2018; se espera que su tendencia se mantenga 
levemente por arriba del crecimiento del PIB potencial de la economía salvadoreña (2.2%). 
Este comportamiento también se explica por el desempeño esperado de la economía de los 
Estados Unidos, con un estimado de crecimiento de 2.4% para el 2019 (de acuerdo a las 
estimaciones del Fondo Monetario Internacional “FMI” en su informe de las “Perspectivas 
de la Economía Mundial”, a octubre 2019). 

 
- Para el año 2020, el crecimiento económico real podría subir a 2.6%, explicado por mayores 

expectativas de inversión privada y pública fundamentadas en un clima de mayor seguridad 
ciudadana, ejecución de planes de desarrollo en áreas como la franja costera y del norte, y 
mayores acuerdos políticos referente al endeudamiento público, así como mejores 
relaciones entre el gobierno y la empresa privada. 

 
- La economía salvadoreña durante el segundo trimestre del año creció 2.0% en serie 

desestacionalizada. Desde el enfoque de la demanda, el crecimiento económico provino del 
aporte de las exportaciones (2.02%), que mejoró su ejecución respecto al primer trimestre. 
Los impactos de la expansión del consumo privado y formación bruta de capital fueron 
contrarrestados por el aporte de las importaciones (1.42%) y la variación de existencias (1.2%).  

 
- La actividad económica medida por el IVAE (nueva serie desestacionalizada) registró en 

agosto de 2019 con una variación anual de 1.6%. Los sectores que mostraron mayor 
crecimiento fueron: Construcción, 12.1%; Agricultura, Ganadería Silvicultura y Pesca, 3.2%, 
Comercio, Transporte y Almacenamiento, Alojamiento y Servicio de Comidas, 4.3% y 
Actividades Financieras y de Seguro, 3.4%. 
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- La inflación interanual fue de -0.7%, debido a las reducciones en las Divisiones de Transporte 

(-2.8%); Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y otros combustibles (-2.1%); y Prendas de Vestir 

y Calzado (-1.7%), entre otros; el resultado global fue contrarrestado parcialmente por 

aumentos en la División de Bebidas Alcohólicas, Tabaco (2.8%); Salud (1.0%), y en 

Restaurantes y Hoteles (1.0%),  entre otros. 

  

- La evolución del empleo formal al mes de agosto de 2019 alcanzó un total de 864,062 

trabajadores. Del período de septiembre de 2009 al mes indicado de 2019 se incrementaron 

185,084 empleos, de los cuales 145,354 pertenecen al sector privado. De diciembre 2018 al 

mes de agosto de 2019, se registró un incremento de 7,575 cotizantes, compuesto por 5,437 

en sector privado y 2,138 en el sector público. 

 
- Las exportaciones registraron un total de $4,540.2 millones con un incremento de 0.5% 

equivalentes a $22.9 millones, de conformidad a la Clasificación Internacional Industrial 

Uniforme Revisión 4 (CIIU Rev. 4), se reporta incrementos en la industria manufacturera por 

$25.6 millones; en la agricultura, ganadería silvicultura y pesca por $3.7 millones; y en 

suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado por $10.1 millones; por su parte 

generaron reducciones la maquila por $16.3 millones. 

 
- Las importaciones ascendieron a $9,014.3 millones, creciendo 2.2 % ($192.1 millones), según 

su clasificación económica, las importaciones de bienes de consumo aumentaron 7.1% ($224.7 

millones); los bienes intermedios disminuyeron 0.3% ($11.0 millones); los bienes de capital 

reflejaron reducción de 2.4% ($33.0 millones) y la maquila registró un aumento de 2.2% ($11.4 

millones). 

 
- Las Remesas familiares acumularon un monto de $4,159.3 millones, con un incremento anual 

de $176.2 millones equivalentes a 4.4%. 

 
- La factura petrolera alcanzó un total de $1,121.7 millones (reportándose una reducción anual 

de $106.7 millones equivalente a 8.7%), y el monto total de la factura representa el 12.4% del 

total de las importaciones. 

 
- En el sector financiero se reportó una tasa de interés activa de 6.79% mayor que la del año 

anterior en 35 puntos base. Por su parte, tasa básica pasiva se ubicó en 4.36% mayor que la 

del año anterior en 10 puntos base. 

 
- El saldo de la cartera préstamo (Bancos, Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y 

Crédito) por sector económico al 30 de septiembre de 2019 fue de $14,298.5 millones, 

registrando un crecimiento anual de 5.4% ($729.9 millones). Los sectores que reportaron 
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mayores saldos fueron: consumo; adquisición de vivienda; comercio; industria; y servicios, 

los cuales acumularon un 83.2% del saldo total. 

GESTION DE LAS FINANZAS PÚBLICAS 
 
1. Ingresos Totales del SPNF. 
 
Los ingresos totales a septiembre de 2019 ascendieron a un total de $4,666.0 millones, 
valor que representa un crecimiento anual de $156.9 millones equivalente a 3.5%; este 
resultado obedece a crecimientos en la mayoría de sus componentes, siendo los más 
significativos, los Ingresos Tributarios con un incremento de $115.4 millones y las 
donaciones con un incremento de $42.3 millones. Como porcentaje del PIB los ingresos 
totales representaron un 17.4%, mayor en 0.1 puntos porcentuales con respecto al mes 
de septiembre del año anterior. Con relación al Programa, los ingresos y donaciones 
fueron menores en $13.6 millones, con una leve variación anual del -0.3%.  
 
Gráfico 1: Evolución de los Ingresos Totales del SPNF a septiembre 2009 -2019 
 

 
     

1.1 Ingresos tributarios 
 
La recaudación tributaria alcanzó un monto de $3,806.4 millones, mostrando un crecimiento 
anual de 3.1%, superando por $ 115.4 millones la cifra alcanzada en el mismo período del año 
2018 y con relación a la meta del programa fue mayor en 0.5%. Dicho comportamiento se debe 
principalmente a incrementos en las recaudaciones en el Impuesto al Valor Agregado (IVA) en 
$79.7 millones y el Impuesto sobre la Renta con $60.2 millones. La carga Tributaria representa 
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un 14.2% con relación al PIB, siendo similar a la obtenida al mismo período del año anterior y 
con la meta del programa fue superior en 0.1 puntos porcentuales. 
 
De forma detallada, la recaudación del Impuesto al Valor Agregado alcanzó un valor de 
$1,657.0 millones, equivalente a un crecimiento anual de 5.1%, como resultado de incremento 
en el IVA declaración del 5.9% y el IVA importación de 4.3%. Dentro de la composición de los 
Ingresos Tributarios, el IVA representó el 43.5% del total.  
 
El Impuesto sobre la Renta registró un flujo acumulado de $1,563.6 millones, con un 
crecimiento anual de 4.0%, equivalente a $60.2 millones, este resultado responde a 
incrementos porcentuales en todos los componentes: Retención de 6.4%, Pago a Cuenta en 
3.4% y en menor medida la renta Declaración con un crecimiento de 0.8%. La participación de 
dicho impuesto sobre el total de ingresos tributarios fue del 41.1%.  
 
La recaudación por Derechos Arancelarios a la Importación de Bienes registró un total de 
$167.8 millones, reflejando un crecimiento de 2.5%, consistente con el comportamiento 
mostrado en las importaciones (2.2%).  
 

Gráfico 2: Ingresos tributarios del SPNF a septiembre 2009 -2019 
En millones de US$ 

 

 
Los impuestos Específicos al Consumo de productos representaron ascendieron a $142.5 
millones, con un crecimiento de 9.3% con respecto a 2018, que responde a incrementos en la 
mayoría de los rubros, siendo los que más aportaron a este resultado: el Impuesto a las 
Gaseosas, Cigarrillos y la Cerveza. 
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Las Contribuciones Especiales registraron un valor de $233.0 millones, con un incremento de 
6.3%, siendo las contribuciones que más han aportado al total, las del FOVIAL con una variación 
anual de $2.9 millones y  a la Seguridad Pública registraron un incremento de  $8.8 millones. El 
resto de Contribuciones Especiales, experimentaron leves variaciones con respecto al mismo 
período anterior.  

 
Gráfico 3: Ingresos tributarios del SPNF  

En millones de US$ y porcentajes del PIB 
 

 
 
En el rubro otros, la recaudación ascendió a $42.6 millones con un decrecimiento del 56.2% con 
respecto al resultado acumulado a septiembre 2018, asociado a la eliminación  del Impuesto a 
las Operaciones Financieras, por parte de la Sala de lo Constitucional, que se materializó a 
partir de enero de 2019. 
 
En la siguiente tabla se muestra el comportamiento de los ingresos tributarios, en millones de 
dólares, el porcentaje que representa respecto al total y la composición por rubro de la carga 
tributaria. 
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Tabla No. 1  Estructura de Ingresos Tributarios  a septiembre 2009 - 2019 

(Millones de $, como % del total de ingresos y % del PIB) 
 

 
 
Al analizar la tabla anterior, se observa que los dos principales impuestos (Renta e IVA), 
presentan cierta mejora en términos de progresividad en el sistema tributario a partir del año 
2013, producto de la reforma del impuesto sobre la Renta (2012), que modifico la tarifa del 
impuesto al pasar del 25.0% al 30.0% para las personas jurídicas, manteniendo el 25.0% para los 
sujetos gravables menores a $150,000. 
 

1.2 Ingresos no Tributarios 
 
En los ingresos no tributarios a nivel de SPNF registraron un monto de $684.5 millones, valor 
que ha crecido en términos absolutos con respecto a septiembre 2018 en $16.5 millones, como 
resultado de incrementos en los subsectores: Resto del Gobierno General, $13.5 millones y las 
Empresas Públicas no Financieras, con un incremento de $30.2 millones, reflejado 
principalmente en Renta de Activos de CEL. Con respecto a la meta revisada, los no tributarios 
fueron menores en $26.4 millones. Por su parte en El Gobierno Central Consolidado se observa 
una reducción de $27.2 millones reflejados principalmente en otros ingresos corrientes porque 
aún no han ingresado en su totalidad, como la venta de las bandas de la SIGET. 

 

 1.3 Las Empresas Públicas no Financieras  
 
Las Empresas Públicas No Financeras presentan un superávit de operación de $92.9 millones, 
valor que se ha disminuido con relación al año anterior y con la meta revisada en el mismo 
periodo informado en $17.2 millones respectivamente. Dicho resultado obedece a que han 

Descripción 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,066.4 1,153.7 1,350.0 1,399.7 1,420.3 1,433.1 1,460.5 1,383.2 1,430.0 1,577.4 1657

2. Impuesto sobre la Renta 817.8 838.2 953.6 1,066.9 1,219.9 1,257.7 1,268.1 1,359.6 1432.1 1503.4 1563.6

3. Derechos Arancelarios a la Importación 98.4 108.1 118.8 128.6 147.2 131.2 138.1 149.2 149.4 163.6 167.8

4. Impuestos Específicos al Consumo 1/ 70.7 83.4 101.8 103.5 105.1 108.6 119.7 124.8 126.3 130.3 142.5

5. Contribuciones Especiales 2/ 83.8 83.9 85.5 88.2 97.2 91.0 97.9 148.7 212 219.1 233

6. Otros 3/ 43.7 55.2 55.3 48.1 50.1 46.3 89.8 91.5 92.3 97.3 42.6

Total 2,180.8 2,322.5 2,665.0 2,835.0 3,039.8 3,067.9 3,174.1 3,257.0 3,442.1 3,691.1 3,806.4

1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 48.9 49.7 50.7 49.4 46.7 46.7 46.0 42.5 41.5 42.7 43.5

2. Impuesto sobre la Renta 37.5 36.1 35.8 37.6 40.1 41.0 40.0 41.7 41.6 40.7 41.1

3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 4.5 4.7 4.5 4.5 4.8 4.3 4.4 4.6 4.3 4.4 4.4

4. Impuestos Específicos al Consumo 1/ 3.2 3.6 3.8 3.7 3.5 3.5 3.8 3.8 3.7 3.5 3.7

5. Contribuciones Especiales 2/ 3.8 3.6 3.2 3.1 3.2 3.0 3.1 4.6 6.2 5.9 6.1

6. Otros 3/ 2.8 2.7 2.6 1.1

Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

1. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 6.1 6.3 6.7 6.5 6.5 6.3 6.2 5.7 5.7 6.1 6.2

2. Impuesto sobre la Renta 4.6 4.5 4.7 5.0 5.5 5.6 5.4 5.6 5.7 5.8 5.8

3. Derechos Arancelarios a las Importaciones 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6

4. Impuestos Específicos al Consumo 1/ 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

5. Contribuciones Especiales 2/ 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.6 0.9 0.8 0.9

6. Otros 3/ 0.2 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.4 0.4 0.4 0.4 0.2

Total (Carga Tributaria) 12.4 12.6 13.1 13.3 13.8 13.6 13.5 13.5 13.8 14.2 14.2
1/ Está constituido por: Impuestos a productos alcohólicos, bebidas no alcohólicas, cervezas, cigarrillos, armas y explosivos y a los combustibles.
2/ Está constituido por: FOVIAL, Contrib. al transporte público, contrib. Turismo, azúcar extraída y contrib a la segurida pública.
3/ Incluye: Llamadas telefónicas, Transferencias de Propiedades, Migración y primera matrícula 

Millones de US$

Como % del Total

Como % del PIB
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incrementado sus gastos de operación, así como la reducción en sus ingresos de operación en 
todas las empresas, pero sobre todo en CEL.   
  

1.4 Donaciones 
 
Las donaciones registraron un total de $82.1 millones, mostrando un alza tanto como con 
respecto al año anterior y con lo programado de $42.3 millones y $11.3 millones, 
respectivamente. Dichas donaciones se distribuyen principalmente a FOMILENIO II en $69.7 
millones y $7.9 millones correspondieron a Gobierno Central.  
 

2. Gasto del Sector Público No Financiero  
 
La ejecución del gasto total del SPNF al tercer trimestre de 2019 ascendió a $4,807.6 millones, 
con un incremento respecto al año anterior de $169.8 millones, como producto de aumentos 
en los gastos corrientes de $178.6 millones y una disminución del gasto de capital de $8.9 
millones; con respecto al programa estos registraron una disminución de $32.7 millones 
equivalente a 0.7% anual. El Gasto total representó en términos del PIB, un 17.9%, mayor en 0.1 
puntos porcentuales al resultado obtenido del año anterior.  
 

Gráfico 4: Evolución del Gasto Público Total del SPNF a septiembre 2009-2019 
 

 
 2.1 Gastos corrientes 
 
Los gastos corrientes del SPNF registraron un monto de $4,162.0 millones, mostrando un 
crecimiento de 4.5% debido a incrementos en todos los rubros; como porcentaje del PIB 
representa un 15.5%, superior en 0.2 puntos porcentual al alcanzado en el año anterior.  
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A nivel de detalle, los gastos de consumo ascendieron a $2,753.9 millones, $81.8 millones más 
que los registrados a septiembre de 2018, como resultado de incrementos en 4.1% en 
Remuneraciones y de 0.7% en Bienes y Servicios.  
 
Los intereses de la deuda ascendieron a un valor de $761.7 millones, mostrando un aumento 
de 1.5%, con respecto al año anterior, reflejado básicamente en las Empresas Públicas 
específicamente en CEL, derivado principalmente de préstamos externos. 
  
Las transferencias corrientes ascendieron a $646.4 millones, con un incremento de 15.2% 
equivalente a $85.3 millones, con respecto al año anterior, explicado principalmente en los 
rubros siguientes: devoluciones del impuesto sobre la Renta e IVA que registraron en conjunto, 
un incremento de $44.3 millones; subsidio a la energía eléctrica, de $18.6 millones; paquetes 
escolares, con $33.9 millones y el pago a Veteranos y ex combatientes, con una variación de  
$32.0 millones, debido a que al mismo mes del año anterior no se registraron transferencias 
por este concepto, entre otras. 
 
De forma detallada los subsidios suman $128.4 millones, incrementándose en $ 7.5 millones con 
respecto a 2018, donde el subsidio al transporte y gas licuado han experimentado reducciones 
con respecto a 2018. A continuación, se presenta el detalle de los principales subsidios y 
devoluciones de impuestos: 
 
 

Gráfico 5: Composición del gasto corriente del SPNF a septiembre 2009-2019 
En millones de US$ 

 
 

En la siguiente grafica se presenta la evolución de los subsidios para el período de septiembre 
2009 - 2019, en donde se observa una tendencia decreciente a partir de septiembre de 2011 al 
pasar de 1.7% del PIB a 0.5% a septiembre 2019. Producto a la mayor eficiencia en la focalización 
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y particularmente en el subsidio al gas licuado hubo una mejora en el mecanismo de entrega a 
los beneficiarios (tarjeta solidaria), lo que permitió la sostenibilidad financiera. 

 
Gráfico 6: Subsidios a servicios básicos a septiembre de 2009-2019 

 

 
 

Asimismo, en la siguiente tabla también se muestra el comportamiento de los subsidios y 
devoluciones de impuestos desde septiembre 2009 – 2019. 
 

Tabla No. 2: Subsidios y Devoluciones de Impuestos a septiembre de 2009 -2019 
Millones de $ 

 
  

Con respecto a las devoluciones de impuestos, a partir del año 2016, se observa una tendencia 
decreciente, producto de la aplicación del mecanismo de acreditación en el IVA. 
 

2.2 Gasto de capital 
 
Los gastos de capital del SPNF a septiembre de 2019 alcanzaron un monto de $645.7 millones, 
experimentando una disminución de $8.9 millones, equivalente a 1.4% con respecto al mismo 
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Subsidios

Gas licuado de Petróleo 57.9 99.3 126.9 107.9 110.0 86.7 50.0 34.9 38.2          53.8          53.1          

Transporte Público 63.3 37.4 47.2 48.9 47.9 31.3 30.1 35.9 25.9          38.5          28.1          

Energía Electrica 93.6 88.6 142.6 156.6 121.3 128.5 112.5 62.8 46.0 28.7 47.3

Total 214.8 225.3 316.7 313.4 279.2 246.5 192.6 133.6 110.1 121.0 128.5

Devoluciones

Devolución de Renta 47.1 52.4 58.4 52.6 25.7 25 28.2 21.8 16.2 32.6 32.6

Devolución de IVA 147.4 92.1 172.9 139.4 115.2 137.8 127.1 32.9 36.9 51.5 51.5

Sub total 194.5 144.5 231.3 192.0 140.9 162.8 155.3 54.7 53.1 84.1 84.1

Total 409.3 369.8 548.0 505.4 420.1 409.3 347.9 188.3 163.2 205.1 212.6

Fuente: Dirección de Política Económica y Fiscal
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período de 2018. La Inversión pública del SPNF alcanzó un valor de $594.8 millones, menor en 
$4.7 millones con respecto mismo período del año anterior; representando un 2.2% del PIB. 
Dicho resultado puede estar asociado a la desaceleración en algunos de los procesos de 
licitaciones, adquisiciones y contrataciones, llegando a requerir mayor tiempo para su 
adjudicación.  Asimismo, la transición del ejecutivo desaceleró la ejecución de los proyectos de 
inversión. 
 
A nivel de subsectores, el Gobierno Central Consolidado ejecutó el 43.4% ($257.9 millones) del 
total, el Resto del Gobierno General ejecutó un 37.4% ($222.3 millones), incluye el monto 
ejecutado por las Municipalidades de $208.2 millones y las Empresas Públicas ejecutaron un 
19.3% ($114.6 millones) del total. 
 

Gráfico 7: Inversión Pública a septiembre 2009-2019 

 
 
Por sectores de actividad, la inversión en el sector relacionado al Desarrollo Económico ejecutó 
un total de $337.0 millones, con una participación de 56.6% de la inversión total, destacando 
los recursos destinados al subsector de Transporte y Almacenaje ($244.9 millones con una 
participación del 41.2%) y el sector energía ($74.3 millones que participó con el 12.5%), entre 
otros, tal como se muestra en la tabla No. 3. 
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Tabla 3: Inversión pública por sectores de actividad a septiembre 2019  

 (En millones de $ y % de Participación) 
 

 
 
Asimismo, la inversión para el Desarrollo Social ascendió a $230.7 millones, con una 
participación del 38.8% en la inversión total, destacándose las obras para el Desarrollo Urbano 
y Comunal con $147.5 millones, que representan el 24.8%, entre otros. 
 
Entre los programas y proyectos con mayores avances al mes de septiembre 2019 se destacan 
los siguientes: 

 
a) CEL, Proyecto Hidroeléctrico el Chaparral.  

 
b) FOVIAL, Programa de Mantenimiento Periódico, Programa de mantenimiento rutinario 

de vías pavimentadas a nivel nacional. 
 

c)  FOMILENIO; Proyecto de Infraestructura Logística, Proyecto de Capital Humano, 
Proyecto de Clima de Inversión.  
 

d) CEPA; Ampliación de terminal de Pasajeros, Aeropuerto Internacional Monseñor 
Romero, Adquisición de grúas móviles portuarias para muelles del Puerto de Acajutla.   
 

SECTORES TOTAL  %
% por 

subsector

Desarrollo Económico 337.0 56.6% 100.0%

Agropecuario 2.8 0.5% 0.8%

Energía 74.3 12.5% 22.0%

Transporte y Almacenaje 244.9 41.2% 72.7%

Industria, Comercio y Turismo 15.0 2.5% 4.5%

Desarrollo Social 230.7 38.8% 100.0%

Agua Potable y Alcantarillado 1.0 0.2% 0.4%

Previsión Social 1.3 0.2% 0.6%

Salud 3.5 0.6% 1.5%

Educación y Cultura    47.9 8.1% 20.8%

Asistencia Social 1.9 0.3% 0.8%

Desarrollo Urbano y comunal 147.5 24.8% 64.0%

Medio Ambiente 5.5 0.9% 2.4%

Vivienda 2.2 0.4% 1.0%

Multisectorial 19.7 3.3% 8.6%

Seguridad Pública y Justicia 27.2 4.6% 100.0%

Seguridad 21.4 3.6% 78.7%

Justicia 5.8 1.0% 21.3%

TOTAL 594.8 100%

Fuente: Dirección General de Inverión y Crédito Público y Dirección General de Tesorería 
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e) MINED; Rehabilitación de Centros Escolares identificados con riesgos a desastres en el 
Área Metropolitana de San Salvador y Reparación de infraestructura escolar, a nivel 
nacional.  
 

f) MOP: Ampliación de la carretera CA04S, Tramo II entre Km 22.36 (salida sur de 
Zaragoza) - Km 31.86  y Tramo III: Construcción By Pass de La Libertad, entre Km.31.86 
(Carretera CAO4S) Km. 35 (CAO2W), Departamento de la Libertad; Construcción de By 
Pass en la Ciudad de San Miguel.  
 

g) MJSP; Fortalecimiento al Sistema de Educación Pública para la prevención de la violencia 
y la convivencia. Ampliación y equipamiento del Centro Penal La Esperanza, 
Ayutuxtepeque, San Salvador Fase II. 
 

h) VMVDU; Programa de reducción de vulnerabilidad en asentamientos urbanos precarios 
en el Área Metropolitana de San Salvador, Rescate de la función habitacional en el 
centro histórico de San Salvador mediante la implementación de cooperativas de 
vivienda por ayuda mutua.  
 

i) FISDL; Programa Sistema de Protección Social Universal 
 

j) MINEC, Programa de Corredores Productivos - Componentes I, II y III. 
 

k) MARN; Programa Nacional para el manejo integral de los desechos sólidos en El 
Salvador 
 

l) MITUR; Programa de Desarrollo Turístico de la Franja Costero - Marina 
 

 

3. Deuda del SPNF1  
 
La deuda del SPNF sin incluir pensiones al mes de septiembre 2019 ascendió a $14,241.3 
millones, equivalentes a 53.1% del PIB. Dicho saldo está compuesto por $10,252.6 millones que 
corresponden a deuda externa, equivalente a 38.2% del PIB y $3,988.7 millones 
correspondientes a deuda interna, representando el 14.9% del PIB, dentro del cual $908.6 
millones corresponden a LETES, que representa 3.4% del PIB. 
 
 Al incluir las emisiones del FOP (CIP serie A), por $5,163.9 millones, el cual representa un 19.2% 
del PIB, la deuda ascendió a $19,405.2 millones, con un aumento de $1,403.0 millones (7.8%) 
respecto al saldo registrado en septiembre 2018; ese incremento se explica en su mayor parte, 
porque se incluyen $800.0 millones por concepto de eurobonos emitidos que se harán 
efectivos en diciembre de 2019. En términos del PIB, la deuda llegó al 72.3%, saldo superior en 
7.8% con respecto al nivel registrado al mismo período de 2018.  
 

                                                           
1 Según reportes que envía la Dirección General de Inversión y Crédito Público 
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Gráfico 8: Saldo de la Deuda con pensiones del SPNF a   2009 –2018 y septiembre 2019 
En Millones de US$ y % del PIB 

 
 

 

 
 

  3.1 Deuda Interna 
 
El Saldo de la deuda interna alcanzó un monto de $3,988.7 millones equivalente a 14.9% del 
PIB. Al incorporar el saldo del Fideicomisos de Obligaciones Previsionales, (FOP) el saldo 
aumenta a $9,152.6 millones (34.1% del PIB), superior en $406.4 millones con respecto al nivel 
registrado en 2018, debido principalmente al incremento del saldo del Fideicomisos de 
Obligaciones Previsionales, (FOP) de $341.6 millones. 
 
En su composición el saldo de la deuda interna está integrado principalmente por: deuda del 
BCR por $704.3 millones; Certificados Previsionales del FOP por $5,163.9 millones; bonos 
emitidos en el mercado nacional y eurobonos en poder de residentes por $2,349.3 millones; 
deuda de corto plazo (LETES) por $908.6 millones y otros por $26.5 millones. 
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 3.2 Deuda Externa. 
 
Por su parte, la deuda externa total ascendió a $10,252.6 millones, representando el 38.2% del 
PIB, resultando mayor en $996.6 millones, equivalentes a 10.8% con relación al saldo registrado 
en septiembre 2018. Con respecto a su composición, el saldo de la deuda externa está 
concentrado en las Instituciones multilaterales, con $3,686.1 millones, destacándose el BID, 
con $1,947.5 millones; el BIRF, con $828.5 millones y el BCIE, con un saldo de $841.8 millones, 
entre otros. La deuda bilateral ascendió a $340.5 millones, sobresaliendo Alemania con $137.0 
millones y Japón con un saldo de $106.1 millones, entre otros. Finalmente, los eurobonos en 
poder de no residentes ascendieron a $6,226.0 millones (incluye $120.0 millones emitidos en el 
mercado nacional y adquirido por un acreedor externo). 
 

 3.3 Flujos de deuda (desembolsos de préstamos externos y Eurobonos) 
 
Los desembolsos de préstamos externos a septiembre 2019 del SPNF alcanzaron un monto de 
U$1,170.1 millones provenientes principalmente de instituciones multilaterales como el BCIE 
con $32.3 millones y BID con $30.6 millones, y la colocación de eurobonos con vencimiento al 
2050 por $1,097.0 millones, entre otros. 
 

 3.4 Servicio de la deuda del SPNF 
 
El servicio de la deuda total del SPNF a septiembre 2019 ascendió a $1,716.0 millones, de los 
cuales se destinaron $898.8 millones a la amortización de capital, de los cuales $630.5 millones 
es amortización de LETES. Asimismo, en concepto de intereses, se efectuaron pagos por $817.5 
millones; dentro del cual se destaca el pago de $374.6 millones en concepto de intereses 
correspondientes a los eurobonos emitidos y $145.7 millones por certificados de Inversión 
Previsional.  
 

 3.5 Deuda de Corto Plazo (LETES).  
 
El saldo de las LETES (valor precio) al mes de septiembre fue de US$908.6 millones, 
equivalente a 3.4% del PIB. El uso de las LETES como instrumento financiero de corto plazo, se 
utilizó para cubrir deficiencias temporales de caja durante la ejecución presupuestaria, 
incluyendo el pago de requerimientos pendientes de pago. 
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Gráfico No.9 LETES: Saldos Anuales 1996 -2018- septiembre 2019 (valor precio) 
 (Millones de US$) 

 
 

 4. Resultados Globales del SPNF 
  
4.1 Ahorro corriente 
 

El ahorro corriente del SPNF a septiembre 2019 fue de $422.0 millones, menor en $63.9 
millones al obtenido en septiembre 2018, producto principalmente de incremento en los 
ingresos corrientes de 3.5% con relación al menor crecimiento de los gastos corrientes (4.5%). 
En términos del PIB el ahorro corriente fue equivalente a 1.6%, el cual muestra una disminución 
de 0.3 puntos porcentual, si se compara con el resultado obtenido en el mismo período del 
año anterior. 
 

Gráfico 10: Ahorro corriente del SPNF a septiembre 2009 -2019 
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4.2 Balance Primario 
 
El balance primario2 (con pensiones) a septiembre 2019, obtuvo un resultado de $375.8 
millones, siendo mayor en $20.9 millones al resultado de septiembre 2018. En términos del PIB 
fue equivalente al 1.4%, similar a lo obtenido en el año anterior, en línea con las metas 
establecidas en la Ley de Responsabilidad Fiscal. 
 

Gráfico 11: Balance Primario del SPNF a septiembre 2009-2019    
En millones de US$ y % del PIB 

 
 
 
 

 4.3 Balance Global 
 
Las operaciones financieras consolidadas del SPNF a septiembre 2019, registraron un déficit 
global sin pensiones de $141.6 millones, equivalente a 0.5% del PIB; resultado similar al 
obtenido en 2018. Al incorporar el pago en concepto de pensiones, resultó un déficit global de 
$385.9 millones; menor en $9.6 millones al registrado en el mismo período de 2018. En 
términos del PIB el déficit fue equivalente a -1.4%, menor en 0.1 puntos al observado al mismo 
período de 2018. Con respecto a la meta del programa revisado el balance global fue menor 
en $19.1 millones, equivalente a 11.9%. 
 
El flujo para el pago de las pensiones ascendió a $244.3 millones3, y representa el 0.9% del PIB.  

                                                           
2 excluye el pago de intereses de la deuda pública 
3 Estos recursos fueron distribuidos así: para pagar pensiones del ISSS por $45.6 millones y para el INPEP $56.9 
millones. 
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Gráfico 12: Balance Global con pensiones del SPNF a septiembre 2009-2019 
En millones de US$ y % del PIB  
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Anexo 1: Ejecución del SPNF a septiembre 2018 - 2019 
  (Millones de $) 

 
 
 
 
 
 

Ejec. Prog. Ejec.

2018 2019 
2019

2019-Prog 2018-2019 2019/Prog 2018/2019

I. INGRESOS Y DONACIONES 4,509.1 4,679.6 4,666.0 -13.6 156.9 -0.3 3.5

     A. Ingresos Corrientes 4,469.3 4,608.8 4,583.9 -24.9 114.7 -0.5 2.6

1. Tributarios  (Incluye Contribuciones Especiales) 3,691.1 3,787.5 3,806.4 19.0 115.4 0.5 3.1

2. No Tributarios 668.0 710.9 684.5 -26.4 16.5 -3.7 2.5

3. Superávit de las Empresas Públicas. 110.2 110.5 92.9 -17.6 -17.2 -15.9 -15.6 

     B. Ingresos de Capital 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0! #¡DIV/0!

     C. Donaciones 39.8 70.8 82.1 11.3 42.3 16.0 106.1

II. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 4,637.8 4,840.4 4,807.6 -32.7 169.8 -0.7 3.7

     A. Gastos Corrientes (a) 3,983.4 4,159.8 4,162.0 2.1 178.6 0.1 4.5

1. Consumo 2,672.1 2,755.2 2,753.9 -1.2 81.8 -0.0 3.1

           Remuneraciones 1,872.7 1,960.8 1,949.0 -11.9 76.2 -0.6 4.1

           Bienes y Servicios 799.4 794.4 805.0 10.6 5.6 1.3 0.7

2. Intereses 750.3 768.8 761.7 -7.1 11.4 -0.93 1.5

3. Transferencias Corrientes 561.0 635.9 646.4 10.5 85.3 1.7 15.2

     B. Gastos de Capital 654.6 680.5 645.7 -34.9 -8.9 -5.1 -1.4 

1. Inversión Bruta 599.5 625.4 594.8 -30.5 -4.7 -4.9 -0.8 

2. Transferencias de Capital 55.1 55.2 50.8 -4.3 -4.3 -7.8 -7.7 

     C. Concesión neta de préstamos -0.2 0.0 0.0 0.0 0.2

III. AHORRO CORRIENTE [ I.A  -  II.A ] 485.8 449.0 422.0 -27.1 -63.9 -6.0 -13.1 

IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 1,236.1 1,217.8 1,183.6 -34.2 -52.5 -2.8 -4.2 

V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones (No incluye intereses) 621.5 608.1 620.1 12.0 -1.5 2.0 -0.2 

VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones (No incluye intereses) 354.8 360.6 375.8 15.2 20.9 4.2 5.9

VII. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL,

1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -128.8 -160.7 -141.6 19.1 -12.8 -11.9 10.0

2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -395.4 -408.1 -385.9 22.3 9.6 -5.5 -2.4 

Pago Pensiones 266.7 247.4 244.3 -3.1 -22.4 -1.3 -8.4 

VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 246.2 1,176.8 832.8 -344.0 586.6 -29.2 238

1. Desembolsos de préstamos 573.8 1,417.4 1,071.1 -346.3 497.2 -24.4 86.7

2. Amortizaciones de préstamos -327.6 -240.6 -238.3 2.3 89.4 -1.0 -27.3 

IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -117.4 -1,016.1 -691.2 324.9 -573.8 -32.0 489

1. Banco Central -320.4 -1,219.4 -932.9 286.5 -612.5 -23.5 191.1

2. Bancos Comerciales 85.4 -23.3 -13.0 10.3 -98.4 -44.2 -115.2 

3. Instituciones Financieras 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0! #¡DIV/0!

4. Bonos fuera del sistema bancario 376.5 418.4 472.6 54.2 96.1 13.0 25.5

5. Privatización y Vta de Acciones  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0! #¡DIV/0!

6- Fondo para el Sistema Previsional (INPEP) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0! #¡DIV/0!

6.  Pago Deuda Previsional -266.7 -247.4 -244.3 3.1 22.4 -1.3 -8.4 

7.  Otros 7.8 45.4 26.4 -19.0 18.6 -41.9 2370.0 0.0 0.0

X. BRECHA NO FINANCIADA 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0! #¡DIV/0!

Fuente:  Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva, Instituciones Autónomas.

Dirección de Política Económica y Fiscal

TRANSACCIONES Variac. Absolutas Variaciones %
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Anexo 2: Ejecución del SPNF a septiembre 2018-2019 
(Porcentajes del PIB) 

 

 
  
 
 
 
 

Ejec. Ejec.

TRANSACCIONES 2018 2019

I. INGRESOS Y DONACIONES 17.3% 17.4% 17.4%

     A. Ingresos Corrientes 17.2% 17.2% 17.1%

1. Tributarios (Incluye Contribuciones Especiales) 14.2% 14.1% 14.2%

II. GASTOS Y CONCESION NETA DE PTMOS. 17.8% 18.0% 17.9%

     A. Gastos Corrientes 15.3% 15.5% 15.5%

1. Consumo 10.3% 10.3% 10.3%

           Remuneraciones 7.2% 7.3% 7.3%

           Bienes y Servicios 3.1% 3.0% 3.0%

     B. Gastos de Capital 2.5% 2.5% 2.4%

1. Inversión Bruta 2.3% 2.3% 2.2%

III. AHORRO CORRIENTE [ I.A  -  II.A ] 1.9% 1.7% 1.6%

IV. AHORRO PRIMARIO (No incluye intereses) 4.7% 4.5% 4.4%

2.4% 2.3% 2.3%

1.4% 1.3% 1.4%

VII. SUPERAVIT ( DEFICIT ) GLOBAL,

1. Incluyendo Donaciones s/pensiones -0.5% -0.6% -0.5%3. Subyacente, incluyendo Donaciones -0.5% -0.6% -0.5%

2. Incluyendo Donaciones c/pensiones -1.5% -1.5% -1.4%

1.0% 0.9% 0.9%

26,056.9 26,844.7 26,844.7

Fuente:  Ministerio de Hacienda, Banco Central de Reserva, Instituciones Autónomas.

Prog. 2019

V. BALANCE PRIMARIO s/pensiones(No incluye intereses)

VI. BALANCE PRIMARIO c/pensiones(No incluye intereses)

Pago Pensiones

PRODUCTO INTERNO BRUTO           
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Anexo 3: Ingresos Totales del Sector público No Financiero a septiembre 2019 

(Millones $ y variaciones %) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2019-Prog 2019-2018 2019/Prog 2019/2018

I. INGRESOS Y DONACIONES 4,509.1 4,679.6 4,666.0 -13.6 156.9 -0.3 3.5

A.  INGRESOS CORRIENTES 4,469.3 4,608.8 4,583.9 -24.9 114.7 -0.5 2.6

     1. Tributarios 3,691.1 3,787.5 3,806.4 19.0 115.4 0.5 3.1
     A1. Tributarios (base Presupuesto)

 1. Renta 1,503.4 1,549.6 1,563.6       14.0 60.2 0.9 4.0

 2. Transf de propiedades 17.4 21.5 21.6            0.1 4.3 0.6 24.5

 3. Aranceles 163.6 169.4 167.8          -1.7 4.1 -1.0 2.5

 4. Consumo de Productos 130.3 138.9 142.5          3.6 12.1 2.6 9.3

 5. Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1,577.4 1,654.9 1,657.0       2.1 79.7 0.1 5.1

 6. Otros 79.9 21.2 21.0            -0.2 -58.9 -1.1 -73.7 

 7. Contribuciones Especiales 219.1 231.9 233.0 1.1 13.8 0.5 6.3

                     Fondo Vial 69.2 71.6 72.1            0.5 2.9 0.7 4.2

Azucar 0.9 0.9 0.9              0.0 0.0

Turismo 8.8 9.4 9.4              0.0 0.6 -0.3 6.9

Transporte 34.7 36.0 36.2            0.2 1.5 0.6 4.3

Seg. Pública 105.6 114.0 114.4          0.4 8.8 0.4 8.4

     2  No Tributarios 668.0 710.9 684.5 -26.4 16.5 -3.7 2.5

1.Gobierno Central Consolidado 204.3 196.8 177.1          -19.7 -27.2 -10.0 -13.3 

2. Resto del Gobierno General 450.4 467.5 463.9          -3.6 13.5 -0.8 3.0

3. Empresas Publicas No Financieras 13.4 46.6 43.6            -3.0 30.2 -6.4 226.0

     3  Superavit de las Empresas Publicas 110.2 110.5 92.9 -17.6 -17.2 -15.9 -15.6 

B. INGRESOS DE CAPITAL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 #¡DIV/0!

C. DONACIONES 39.8 70.8 82.1 11.3 42.3 16.0 106.1

Fuente:  Ministerio de Hacienda, Instituciones descentralizadas y Empresas Públicas .

Variac. Absolutas Variaciones %

Ejec. 2018 Programa 2019 Ejec. 2019
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Anexo 4: Ejecución de la Inversión Pública del SPNF a septiembre de 2019 
 (Millones de $) 

 
 

INTERNO EXTERNO 

Sector Público No Financiero (1+2+3) 409.1 185.7 594.8

1) Gobierno Central Consolidado (a+b+c+d+e+f) 132.3 125.6 257.9

a) Presupuesto Ordinario 47.8 57.9 105.7

 Organo Legislativo 0.1 0.0 0.1

 Corte de Cuentas de la República 1.0 0.0 1.0

  Presidencia de la Republica 1.5 0.0 1.5

 Ramo de Trabajo y Previsión Social 0.4 0.0 0.4

 Tribunal de Ética Gubernamental 0.1 0.0 0.1

 Ramo de Hacienda 2.8 0.0 2.8

 Ministerio de Relaciones Exteriores 0.1 0.0 0.1

 Consejo Nacional de la Judicatura 0.1 0.0 0.1

 Organo Judicial 6.2 0.0 6.2

 Ramo de Gobernación 0.8 0.0 0.8

 Ramo de Educación 5.7 1.2 6.9

 Ramo de Salud Pública 0.7 2.2 2.9

 Ramo de Agricultura 2.3 1.6 3.9

 Ramo de Obras Públicas 11.5 37.3 48.8

 Ramo de Medio Ambiente 0.6 0.0 0.6

 Ministerio de Defensa Nacional 1.6 0.0 1.6

 Ramo de Seguridad Pública y Justicia 10.2 6.5 16.7

 Fiscalía General de la República 1.0 0.0 1.0

 Ramo de Economía 0.5 3.1 3.6

 Procuraduría de los Derechos Humanos 0.1 0.0 0.1

 Viceminsiterio de Vivienda 0.0 0.1 0.1

 Ramo de cultura 0.3 0.0 0.3

 Ramo de Turismo 0.0 6.0 6.0

b) MIREX(Inluye SETEFE) 0.5 2.3 2.8

c) FOMILENIO 18.2 64.1 82.3

d) FISDL 1.9 1.3 3.2

e) FOVIAL 51.5 0.0 51.5

 f) CESC** 12.3 0.0 12.3

  RAMO DE SEGURIDAD PUBLICA (ANSP, Uni. Téc. Eje.) 11.7 0.0 11.7

  RAMO DE DEFENSA 0.3 0.0 0.3

   PROCURADURIA PARA LA DEFENSA DE LOS DERECHOS HUM ANOS 0.1 0.0 0.1

  PROCURADURIA GENERAL DE LA REPÚBLICA 0.3 0.0 0.3

2) Resto del Gobierno General 220.2 2.1 222.3

    ISSS 6.2 0.0 6.2

    MUNICIPALIDADES * 208.2 0.0 208.2

   Otras Instituciones del RGG 5.8 2.1 7.8

   CENTA 0.0 0.5 0.5

    ISTU 0.4 0.2 0.6

    FONAES 0.5 0.0 0.5

    ENA 0.0 0.1 0.1

    ISNA 0.0 1.2 1.2

    SIS 2.2 0.1 2.3

    ISRI 0.1 0.0 0.1

    INSAFORP 1.1 0.0 1.1

    CORSATUR 0.5 0.0 0.5

    ISBM 0.4 0.0 0.4

    CEFAFA 0.5 0.0 0.5

3) Empresas Públicas No Financieras 56.6 58.1 114.6

    CEL 34.8 58.0 92.8

    ANDA 0.9 0.1 0.9

    CEPA 20.9 0.0 20.9

FUENTE: Dirección General de Inversión y Crédito Público, Dirección General de Tesorería y Empresas Públicas.

* Incluye transferencias de FODES  a las Municipalidades

INSTITUCIONES FINANCIAMIENTO 
TOTAL 
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Anexo 5: Saldo de la Deuda del SPNF a septiembre 2018-2019 
 (Millones de $ y % del PIB) 

 
 
 
 

 
 

  

Descripción

Valor % del PIB Valor % del PIB 

Deuda Externa 9,256.0 35.5 10,252.6 38.2

   Gobierno Central 8,658.2 33.2 9,643.7 35.9

   Resto del Gobierno General 82.1 0.3 74.5 0.3

   Empresas Públicas No Financieras 515.7 2.0 534.4 2.0

Deuda Interna 3,923.9 15.1 3,988.7 14.9

   Gobierno Central 3,605.8 13.8 3,698.0 13.8

   Resto del Gobierno General 78.5 0.3 66.4 0.2

   Empresas Públicas No Financieras 239.6 0.9 224.3 0.8

Total 13,179.9 50.6 14,241.3 53.1

Deuda Externa 9,256.0 35.5 10,252.6 38.2

   Multilateral 3,827.1 14.7 3,686.1 13.7

      BID 2,053.4 7.9 1,947.5 7.3

      BIRF 878.7 3.4 828.5 3.1

      BCIE 808.1 3.1 841.8 3.1

      Otros 86.9 0.3 68.3 0.3

   Bilateral 354.9 1.4 340.5 1.3

      Japón (JBIC) 115.2 0.4 106.1 0.4

      Alemania (KFW) 149.2 0.6 137.0 0.5

      PL-480 47.5 0.2 40.7 0.2

      Otros 43.0 0.2 56.7 0.2

   Deuda Comercial 5,074.0 19.5 6,226.0 23.2

      Bonos 5,074.0 19.5 6,226.0 23.2

      LETES 0.0 0.0 0.0 0.0

Deuda Interna 3,923.9 15.1 3,988.7 14.9

   Bonos 2,424.8 9.3 2,349.3 8.8

   BCR 704.3 2.7 704.3 2.6

   LETES 763.7 2.9 908.6 3.4

   Otros 31.1 0.1 26.5 0.1

Deuda del SPNF sin pensiones 13,179.9 50.6 14,241.3 53.1

Fideicomisos de Obligaciones Previsionales 4,822.3 18.5 5,163.9 19.2

Deuda del SPNF con pensiones 18,002.2 69.1 19,405.2 72.3

Fuente: Ministerio de Hacienda 

Por Deudor

Por Acreedor

Saldo a septiembre 2018 Saldo a septiembre 2019
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Anexo 6: Saldo, colocaciones y pagos de LETES a septiembre 2019  
(Millones de $) 

 

LETES Valor Precio Valor Nominal 

Saldo de Letes 2009 413.0 427.6

Saldo de Letes 2010 189.1 190.9

Saldo de Letes 2011 559.3 569.7

Saldo de Letes 2012 836.0 866.8

Saldo de Letes 2013 607.4 628.3

Saldo de Letes 2014 317.1 328.4

Saldo de Letes 2015 772.4 793.9

Saldo de Letes 2016 1,015.0 1,072.6

Saldo de Letes 2017 700.2 745.8

Saldo de Letes 2018 770.7 816.6

Colocaciones 2019 768.5 813.4

Enero 126.5 133.0

Febrero 121.1 128.4

Marzo 64.8 68.1

Abril 0.0 0.0

Mayo 0.0 0.0

Junio 165.9 176.7

Julio 111.5 118.8

Agosto 129.0 136.1

Septiembre 49.7 52.3

Pagos 2019 630.5 664.0

Enero 90.7 97.1

Febrero 71.3 76.0

Marzo 57.8 61.3

Abril 30.0 30.5

Mayo 108.6 113.1

Junio 88.0 91.5

Julio 74.7 78.7

Agosto 41.8 44.2

Septiembre 67.5 71.6

Saldo al 30 de septiembre de 2019 908.6 966.0

Fuente: DGT


